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Se me han mostrado y explicado los estados que muestran la situacién de la Empresa al 31 de diciembre
de 1997 y los estados que muestran debidamente clasificados |os resultados de la Sociedad durante €l

Los administradores y |os auditores externos de la Sociedad me han explicado el estado que muestra los

cambios en lasituacion financiera durante el gjercicio que se analizay el estado que muestralos cambiosy
partidas que integran el patrimonio social acaecidos durante el mismo gjercicio.

Finalmente, los auditores externos con todo detalle me explicaron las notas que completan y aclaran la
informacion que suministran los Estados anteriores.

1. INFORMACION AL COMISARIO.

A.

Los administradores me proporcionaron durante €l gjercicio, informacién que siempre incluyé un
estado de la situacién financieray un estado de resultados.

Durante €l gjercicio examiné las operaciones, documentacion, registros y demas evidencias
comprobatorias que consideré necesario.

Me cercioré de la constitucion subsistencia de la garantia que exige el Articulo 152 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles.

I1. OPINION Y RECOMENDACION.

He verificado en forma satisfactoriala manera en que es administrada la Empresa, por o que rindo la siguiente opinion:

A.

Las politicas y criterios contables y de informacion seguidos por la Sociedad son adecuados y
suficientes, tomando en consideracion las circunstancias particulares d e la Sociedad.

Las politicas y criterios a que se refiere el inciso anterior, han sido aplicados consistentemente en
lainformacién presentada por los Administradores.

La informacion presentada por los Administradores, refleja en forma veraz y suficiente la
situacion financieray los resultados de la Sociedad.

En consecuencia de todo lo anterior, en los Informes que me han dado los Administradores y Auditores Externos Despacho
Roberto Casas Alatriste y €l dictamen de estos Ultimos, propongo la aprobacion por parte de esa H. Asamblea, sobre los
Informes de los Administradores de Industrias Pefioles, S.A. de C.V. por € gjercicio terminado el 31 de Diciembre de 1997,
tanto a lo relativo a las politicas seguidas, asi como en la informacion financiera — consolidada y no consolidada— que se ha

presentado alaAsamblea.

Atentamente,

C.P. GUILLERMO BABATZ GARCIA
Comisario Propietario.
Rdbrica
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INDUSTRIAS PENOLES, SA. DE C.V.

| PE-770301-915

Estado Financiero a 31 de diciembre de 1997 y 1996.
Junto con laopinién de los Auditores Independientes.

A la Asamblea de Accionistas de
Industrias Pefioles, S A.deC.V.:

Hemos examinado los balances generales —no consolidados- de Industrias Pefioles, S.A. de C.V., a 31 de diciembre de
1997 y 1996 y los estados de resultados, de variaciones en el capital contabley de cambios en |la situacion financiera que les
son relativos, por 10s afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion
de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos, basados en la auditoria que
practicamos.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, las cuales requieren

gue la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cifrasy revelaciones de | os estados financieros; asimismo, incluye la evaluacidn delos principios de contabilidad utilizados,
de las estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la presentacion de |os estados financieros tomados
en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién. En
cuanto a consistencia, hubo dos cambios por la adopcion de los nuevos pronunciamientos de contabilidad que se mencionan
en la Nota 1b). En 1997, las propiedades y equipos de la Compafiia fueron actualizados mediante la aplicacion del indice
naciona de precios a consumidor en vez del método de costos especificos utilizado hasta el 31 de diciembre de 1996.

Adicionamente, los supuestos empleados para el célculo actuarial de las obligaciones laborales al 31 de diciembre de 1997,
consideraron la utilizacién de tasas reales en vez de nominales como se habia venido haciendo hasta el 31 de diciembre de

1996. Los cambios y sus efectos, incluidos |os correspondientes a la aplicacién del método de participacion, se explican mas
ampliamente en laNota 1b), ), g) vy j).

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos |os aspectos importantes,

la situacion financiera - no consolidada- de Industrias Pefioles, S.A. de C.V., a 31 de diciembre de 1997 y 1996, los
resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los cambios en la situacion financiera por los afios

terminados en esas fechas, de conformidad con |os princi pios de contabilidad general mente aceptados.

Esta opinidn y los estados financieros adjuntos se emiten para ser utilizados conjuntamente con los estados financieros
consolidados de Industrias Pefioles, S.A. de C.V. y subsidiarias que se describen en laNota 3.

COOPERS & LYBRAND
DESPACHO ROBERTO CASAS ALATRISTE

Manuel MenaZérate
Contador Publico
Rubrica

México, D.F.
16 de febrero de 1998
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INDUSTRIAS PENOL ES, S.A.DEC. V.
IP-770301-915
BALANCES GENERALESAL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (Nota 1)
(Miles de pesos)
ACTIVO

1997 1996
Circulante:
Efectivo einversiones temporales (Nota 1) $2,240,423 $ 304,944
Cuentas por cobrar acompafiias subsidiariasy asociada (Nota 8) 2,245,317 899,257
Impuesto sobre larentay otras cuentas por cobrar - 93,019
Pagos anticipados 5,021 11,332
Total activo circulante $4,490,761 $1.308,552
Inversion restringidas (Nota 2) $ 78853 $ 10456
Inversionesen acciones de compafiiassubsidiarias
y asociadas (Nota 3) $7,721,948 $8,722,744
Propiedades y equipos, netos (Notas 1y 4) $ 86517 $ 87513
Otros activos (Nota 5) $ 379,751 $ 29501
Total activo $12,757,830 $10,158,766

Pasivo Circulante:
Préstamosacorto plazo (Nota6)
Cuentas y gastos acumulados
Compafiiassubsidiarias(Nota8)
Impuesto sobrelarenta

Total pasivo circulante
PASIVOA LARGO PLAZO:

PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

$ - $ 43978
37,705 96,790
463,780 339,832
160,744 -

$ 662,229 $ 480,600

Documentos por pagar (Nota 7) $3,233,320 $ 906,779
Créditos diferidos (Nota 1) 618,935 576,179
Contingencias (Nota 10) - -
Total pasivo alargo plazo $3.852.255 $1.482,958
Total pasivo $4,514,484 $1,963,558
CAPITAL CONTABLE:
Capital socia (Nota 12)
Nominal $ 54,843 $ 54,920
Actualizacion 1,795,911 1,798411
$ 1,850,754 $1,853,331
Bajo precio en compra de acciones (Nota 3) 18,735 74,948
Reserva para adquisicion de acciones propias (Nota 12) 199,366 176,715
Utilidades acumuladas (Nota 13) 6,983,202 6,528,861
Insuficiencia en la actualizacién del capital (Nota 14) (_808,711) (__438,647)
Total capital contable $8,243,346 $8.195,208
Total pasivoy capital contable $12,757,830 $10,158,766

L as notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.
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INDUSTRIAS PENOLES, S.A.DEC. V

ESTADOS DE RESULTADOS POR L OSANOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (nota 1)

(Miles de pesos)

INGRESOS:

Participacion en los resultados de compafiias
subsidiarias

Regalias por uso de marca

GASTOS:
Administrativosy generales
Depreciacion y amortizacion (nota 1)

Utilidad de operacion

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO-

Productos financieros, netos
Diferencia en cambios, neta
Resultado por posicién monetaria

OTROS INGRESOS, NETOS

Utilidad antesd e la provision para
impuesto sobrelarenta

PROVISION PARA IMPUESTO SOBRE LA RENTA (NOTA 16)

CREDITO PARA AJUSTAR LA PROVISION AL IMPUESTO SOBRE

LA RENTA CONSOLIDADO (NOTA 16)
Utilidad neta del afio (nota 13)

Utilidad por accién (nota 1)

1907 199

$ 921,000  $ 1,160,605
304,462 374,964

$ 1225471  $ 1,535,569
$ 62433 $ 57,077
4,040 1,017

$ 66473 $ 58994
$ 1,158,998 $1,476,575
($ 88911 ($ 260,586)
( 4,055) 9,067
762 55,567

($ 92204 ($ 195952
(¢ 19409 ($ 13813)
$ 1270611  $ 1,686,340
188,958 502,003

- (87,335

$ 1081653  $ 1,271,582
$ 2.67 $ 314

L as notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.
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INDUSTRIAS PENOLES, S. A. DE C. V.

ESTADOSDE CAMBIOSEN LA SITUACION FINANCIERA

POR LOSANOSTERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (Nota 1)

OPERACION:

Utilidad netadel afio

Cargos (créditos) a resultados que no requieren
la utilizacion de recursos:

Depreciacion y amortizacion (Nota 1)
Participacion en | os resultados de

compafiias subsidiarias (Nota 1)

Créditos diferidos

Otros

Dividendos recibidos de compaias subsidiarias

Aumento (disminucion) en recursos de operacion-

Cuentas por cobrar

Cuentas y gastos acumulados por pagar
Impuesto sobrelarenta

Otros activos

Recursos generados por la operacion

FINANCIAMIENTO:

Préstamosbancarios

Amortizacién en términos reales de préstamos
bancarios

Pago dedividendos

Compafiiassubsidiariasy asociada

Recursos obtenidos (utilizados) en
actividadesdefinanciamiento

INVERSION:

Inversion en acciones
Acciones recompradas
Inversionesrestringidas
Otras

Recursos utilizados en actividades
deinversion

Aumento (disminucién) en efectivo e
inversiones temporal es

(Miles de pesos)

1997

$ 1,081,653

4,040

(921,009
42,756
2,184
1,945,469

$ 2,155,093

118
(59,085
253,645
(330,153

$ 2,490,831

( 208,268)
(  589,721)
( 1,222,112)

$ 452,985
17,517
68,397
15,970

L as notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

199
$ 1,271,582
1,017
( 1,160,605)
398,700
55
1,669,037
$ 2,180,686
6,474
19,280
(349,983
( 1,920)
$ 1,854,537
$ 95844
( 372,215)
(  662,126)
(  457,927)

$ 1,681,030
96,052
5,836
19,218
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INDUSTRIAS PENOLES, SA.DE C.V.

NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

(Miles de pesos)

1. ACTIVIDADES DE LA EMPRESA, EVENTOS RELEVANTES Y
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Industrias Pefioles, S.A. de C.V. es una empresa tenedora de acciones, cuyo objetivo principal es la promocion, administracion
y fomento en genera del desarrollo industrial y comercial de toda clase de sociedades. Sus subsidiarias se dedican a la
exploracion, extraccion y venta de concentrados y minerales, produccion y venta de metales no ferrosos, especialidades
guimico industriales einvestigacién y desarrollo de tecnologia.

En junio de 1997 Industrias Pefiol es realiz6 una col ocacion privada de pagarés quirografarios sin garantia por $380 millones de
ddlares, denominados "structured silver payable notes' con vencimiento a 15 afios (Véase Nota 7).

En octubre de 1997 Industrias Pefioles y Grupo GAN, con una participacion del 50% cada uno, adquirieron mediante licitacion
publica del Gobierno Federal Mexicano, la concesion y activos de la linea de ferrocarril Coahuila- Durango por un monto de
$180,000. Esta inversidn permitird mantener a un nivel competitivo €l costo de transportacion de ciertos productos del Grupo
Pefiolesy garantizar su entrega oportunaalos clientes (V éase Nota 8).

A continuacion se resumen |as politicas cantables masimportantes:

a) Bases de preparacion- Los estados financieros que se acompafian fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, los cuales incluyen e reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion
financieray la presentacion en pesos constantes de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 1997. La inflacion determinada
con base en e Indice Nacional de Precios a Consumidor (INPC) para los gercicios terminados el 31 de diciembre de 1997 y
1996, fue del 15.7 y 27.7%, respectivamente.

b) Nuevos pronunciamientos de contabilidad.-

El Instituto Mexicano de Contadores Plblicos, A.C. emiti6 dos pronunciamientos con vigenciaa partir del 1° de enero de 1997,
mismos que a continuaci on se describen.

1) El quinto documento de adecuaciones a Boletin B10, que modifica los métodos de actualizacion de los activos no
monetarios y establece como regla general para su actualizacién € método de ajustes por cambios en el nivel general de
precios, que sera aplicado sobre los saldos determinados a 31 de diciembre de 1996. No obstante lo anterior, se permiten
| as siguientes opciones:
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Para inventarios y costo de ventas se reestablece la posibilidad de actualizacion mediante costos de reposicion, s la entidad
considera que de esta forma su actualizacion es mas relevante.

Para maquinariay equipo de origen extranjero y su depreciacion respectiva, se permite la indizacion especifica, siempre que
exista una claraidentificacion del costo historico en la moneda del pais de origen. Esta actualizacién se efectuara utilizando €
indice de precios a consumidor del pais de origen y convirtiendo la moneda extranjera a tipo de cambio de mercado al
momento de la valuacion. Para la primera aplicacién de este método alterno, los saldos iniciales seran los del 31 de diciembre
de 1996.

2) La Circular 50, que tiene como principa objetivo introducir en la vauacion de las obligaciones laborales el
reconocimiento de los efectos de la inflacion. La circular recomienda utilizar tasas reales para la determinacion de los
célculos actuariales, entendiendo por ésta, latasa de interés nominal descontada por lainflacion. Al utilizar tasas redles €
pasivo laboral, el activo intangible reconocido por remuneraciones al retiro y en general todas | as partidas determinadas en
el célculo actuarial se deberan considerar como partidas no monetarias y se gjustaran al cierre del gercicio tomando como
base lainflacién ocurrida durante el afio. Con motivo de este cambio , debe calcularse un nuevo pasivo detransicion a 1°
de enero de 1997, que sera amortizado en la esperanza de vida laboral promedio remanente del personal que se espera
recibiralos beneficios.

¢) Inversion en acciones-

La inversion en acciones de compafiias subsidiarias y asociadas se vallia por €l método de participaciony se actualiza con base
en el capital contable actualizado de las subsidiarias, después de dar efecto en 1997 a los nuevos pronunciamientos que se
mencionan en €l inciso anterior.

Por cuanto hace a las modificaciones contenidas en €l quinto documento de adecuaciones al Boletin B-10, las subsidiarias de
Industrias Pefioles optaron por la indizacion especifica para la actualizacion de la maquinaria'y equipo de origen extranjero, en
vez del método de gjustes por cambios en el nivel general de precios. El uso de esta opcién tuvo €l efecto, al aplicar el método
de participacion, de reducir la inversion en acciones en $272,678 e incrementar la participacion en la insuficiencia en la
actualizacion del capital en $300,637 y en ladel resultado del gjercicio en $27,959.

d) Utilidad por accién-

La utilidad por accién es €l resultado de dividir la utilidad neta del ejercicio entre el promedio ponderado de acciones en

circulacion.

e) Inversiones temporales- Estas inversiones son de altaliquidez y se expresan a costo mas rendimientos devengados, que
€en conjunto es semejante a su valor de mercado.

f)  Fondo de inversion para investigacion y desarrollo de tecnologia - Las aportaciones al fondo de inversion en fideicomiso
parainvestigacion y desarrollo de tecnologia, se reconocen como inversiones en valores temporales de uso restringido. Los
intereses generados por €l fondo se reconocen en los resultados del gjercicio conforme se devengan. Las erogaciones por

investigacion y desarrollo de tecnologia, se registran en los gastos del periodo cuando seincurren.

g) Propiedadesy equipos-
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Las propiedadesy equipos seregistran al costo de adquisicion y se actualizan como sigue:

- Hasta 1996, a su valor neto de reposicion con base en avallos practicados por peritos independientes registrados ante la
Comision Nacional Bancariay de Valores.

- A partir de 1997, €l costo neto de reposicién de las propiedades y equipo determinado al 31 de diciembre de 1996, recibio
el tratamiento de costo histérico el cua se actualiza, en lo sucesivo, mediante la aplicacion de factores derivados del Indice
Nacional de Precios al Consumidor.

- El cambio en & método de actualizacion se hizo para cumplir con €l nuevo pronunciamiento emitido por el Instituto
Mexicano de Contadores Piblicos, através del 5° documento de adecuaciones al Boletin B-10, modificado y sus efectos
no se cuantificaron porque paraello hubierasido necesariala preparacin de los aval (ios de | as propiedades y equipos.

- Ladepreciacion se calcula aplicando a valor actualizado de las propiedades y equipo (deducido de su valor de desecho)
|os factores determinados de acuerdo con las vidas (tiles de los activos.

h) Operaciones de cobertura-

Las primas pagadas o cobradas sobre coberturas de dolares pactadas en el "mercado de cobertura’ dentro del sistemafinanciero
mexicano, se registran como un pago anticipado o como un pasivo y se aplican aresultados durant e el plazo de vigencia de los
contratos celebrados.

Las utilidades y pérdidas por operaciones de compra-ventaafuturo de divisasy tasas de interés conocidas como "forwards" y/o
"swaps', se determinan y aplican aresultados hasta |la fecha de vencimiento delos contratos.

Las primas pagadas 0 cobradas en contratos de opciones de compra-venta de divisas, asi como de opciones de tasas de interés,
Se registran como un pago anticipado 0 como un pasivo y se aplican con cargo o crédito a los resultados hasta €l vencimiento
de los contratos, adicionando o deduciendo €l diferencial entre €l tipo de cambio 6 tasa de interés de la fecha del contrato, y €l
tipo de cambio o tasa de interés de mercado en lafecha de gercicio.

Cuando se presentan cambios importantes en el valor de mercado que afectan alos contratos de futuro celebrados, |os efectos
gue no se esperan revertir, seregistran en los resultados del ejercicio en que ocurren.

i)  Impuesto sobre larenta- La provision para €l impuesto sobre la renta fue calculada sobre un resultado fiscal que difiere de
la utilidad contable por existir diferencias en €l reconocimiento de ingresos y gastos para propésitos contables y fiscales.
L os créditos diferidos se reconocen sobre las diferencias temporales que no son recurrentes y que se estima se reversaran
en un periodo definido de tiempo.

i)  Compensaciones por separacion-

El costo de las obligaciones laborales relativas a los planes de retiro y prima de antigliedad se registra conforme se devenga.
L os pagos por este concepto se aplican a fondo en fideicomiso irrevocable constituido paratal efecto, en el momento en que se
realizan. Las aportaciones al fondo y el costo neto del periodo se determinan de acuerdo con los célcul os actuariales basados en
el método de crédito unitario proyectado.

L os supuestos utilizados para €l calculo actuarial de las obligaciones laborales al 31 de diciembre de 1997, tomaron en cuenta
la recomendacion de la Circular 50 emitida por el IMCP; consecuentemente, €l costo financiero fue determinado con base en
tasasrealesy los activos y pasivos que se derivan fueron tratados como partidas no monetarias. El cambio de tasas nominales a
tasas reales no tuvo un efecto importante.
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k) Acciones propiasrecompradas-

El importe de las acciones propias recompradas se aplica afectando la cuenta de capital socia por €l equivaente a su valor

tedrico, y € excedente se carga ala actualizacion del capital y alareserva para adquisicion de acciones propias. Por efecto de
laaplicacion anterior, las acciones recompradas se convierten en acciones de tesoreria.

I) Efectos de actualizacion de lainversion de los accionistas- Laactualizacién de |as aportaciones de capital delos accionistas,
de las reservas de actualizacion capitalizadas y de las utilidades retenidas, se determina aplicando factores derivados del INPC
a partir de la fecha en que se hicieron las aportaciones, se capitalizaron las reservas de actualizacién o se generaron las
utilidades y equivale a la cantidad necesaria para mantener la inversion de |os accionistas en términos de su poder adquisitivo
original.

m) Insuficienciaen laactualizacion del capital-

La insuficiencia en la actualizacion del capital, esta representada basicamente por e resultado por posicion monetaria
patrimonial (principalmente por el acumulado al inicio de la reexpresion) y por el resultado por tenencia de activos no
monetarios, €l cual se deriva a partir de 1997, de comparar la indizacion especifica (el valor de avalo o de reposicion hasta
1996) de las propiedades, plantasy equiposy €l costo de reposicion de los inventarios de las subsidiarias de Industrias Pefioles,
S.A.deC.V. frented valor que resulta de actualizar estos activos con factores derivados del INPC.

n) Operaciones en moneda extranjera- Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en lafecha
en que serealizan. Los activosy pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten a moneda nacional a tipo de cambio
vigente a la fecha de los estados financieros, afectando los resultados del periodo como parte del costo integral de

financiamiento.

f) Resultado integral de financiamiento- El resultado integral de financiamiento se determina agrupando en el estado de
resultados: los gastos y productos financieros, las diferencias cambiarias y la ganancia o pérdida por posicion monetaria. La

ganancia o pérdida por posicién monetaria representa € efecto de aplicar factores derivados del INPC, sobre €l neto de los
activosy pasivos monetarios a inicio de cadauno delos meses del gjercicio.

0) Uso de estimaciones- La preparacion de estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados, requiere que la administracién de la Compafiia efectlie estimaciones, basadas en las circunstancias, que pueden
afectar |os montos reportados de activosy pasivos. Los montos reales, en consecuencia, pudieran diferir de estas estimaciones.

p) Reclasificaciones- Algunas cifras de 1996 fueron reclasificadas para hacerlas comparables con las de 1997.

2. DEPOSITO E INVERSIONES TEMPORALES RESTRINGIDAS-

L os saldos por estos conceptos al 31 de diciembre de 1997 y 1996, se analizan como sigue:

1997 1996
Fondo de inversion parainvesti-
gaciony desarrollo de tecnol o-
gia(Ver Nota 1f) $ 14,425 $ 10,456
Depdsito en garantia (Ver Nota 7) 64,428 -

Deposito e inversiones restringidas a
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largo plazo $ 78,853 $ 10456

En noviembre de 1988, Industrias Pefioles, S. A. de C. V. constituyd un fondo de inversion en fideicomiso irrevocable, con el
propésito de promover la investigacion y desarrollo de tecnologia propia. El fondo, en consecuencia, debe destinarse a cubrir
las erogaciones que se realicen por este concepto y €l fideicomitente no podra disponer de las aportaciones entregadas en
fideicomiso, para fines que no sean los previstos en el contrato respectivo. Si dispusieran de dlos para fines distintos, la
cantidad dispuesta causardimpuesto sobre larenta.

Al 31 de diciembre de 1997 se comprometieron aportaciones a fondo de inversion para investigacion y desarrollo de
tecnologia por $7,500 ($7,185 en 1996), mediante la emisién de un pagaré con vencimiento el 25 de marzo de 1998. Las

aportaciones comprometidas en 1996 fueron liquidadas el 13 de febrero de 1997.

3. INVERSION EN ACCIONES DE COMPANIAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS.

Lainversion en acciones de compafiias subsidiariasy asociadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996, se integra como sigue:

% de

participacion 1997 1996
Compafiiassubsidiarias
subcontroladoras-
Minas Pefioles, S. A. de
C.V.(» 100 $1,861,448 $1,428,704
Corporativo Pefioles, S. A.
deC. V. 100 287,155 287,155
QuimicaMagna, S. A. de
C. V. 100 110,000 110,000
Metales Pefioles, S. A.
deC.V. 100 74,350 74,350
Refractarios Pefioles, S. A.
deC.V. 100 25,093 25,093
Quimicos Industriales
Pefioles, S.A.deC.V. 100 16,290 16,290
Pefioles Internacional,
S. A.deC. V. 100 7,420 7,420
Compafiiassubsidiarias
operativas-
Servicios Industriales
Pefioles, S. A.deC. V. 100 118,881 118,881
Termimar, S. A.deC. V. 100 11,871 11,871
Aleazin, S. A.deC. V. 100 13 13
Otrascompariias - A 33
Inversion al costo $2,512,555 $2,079,810
Mas:

Actualizacion delainversion

en acciones con base en el

capital socia actualizado

delassubsidiarias 5,454,805 5,451,615
Participacién en el capital
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contable de las compafiias
subsidiarias ( 245,916) 1,190,766

Total inversién en accio-
nes de compariias subsi-

diarias $7,721,444 $8,722,191
Mas:

Compafiiasasociadas-

S.A. Sulquisa 479 553
Linea Coahuila-Durango,S.A. deC.V. 25 -

Total inversién en accio-
nes de compaiiias subsi-

diariasy asociadas $7,721,948  $8,722,744

(1) Minas Pefioles, con objeto de fortalecer su posicion de control en el segmento minero, adquirié en junio de 1996 por $140
millones de ddlares (previo pago de $20 millones de délares en dividendos de utilidades de afios anteriores) la participacion
accionaria que la empresa The Fresnillo Company poseia de un 14.10% de Compafiia Minera Las Tores y Minera La
Encantada y, del 40% de Compafiia Fresnillo, Fresnillo Servicios, Fresnillo Exploraciones y Minera Proafio, con lo cua
Pefioles alcanzo e 100% de control de estas subsidiarias. Como resultado de que el precio pagado por las acciones adquiridas
fue superior al valor real delos activos netos alafechade lacompra, se origind un sobre precio de $870,374.

L as principal es subsidiarias operativas de las compafiias subcontrol adoras, se detallan como sigue:
% de participacion

1997 1996
= Met-Mex Pefioles, S. A.deC. V. 100 100
» CompafiiaMineraLasTorres, S. A. deC. V. 100 100
=  CompaiiiaFresnillo, S. A.deC. V. 100 100
* MineraMexicanaLaCiénega, S. A. deC. V. 100 100
= MineraBismark, S. A.deC. V. 100 100
» MineraCapela, S.A. deC. V. 100 100
» CompafiaMineraSabinas, S. A.deC. V. 100 100
» Quimicadel Rey, S. A.deC. V. 100 100
» Fertirey, S.A.deC. V. 100 100
= Fibrarex,S.A.deC. V. 100 100
=  MineraPenmont, S. A.deC. V. 56 56
= Dolorey,S.A.deC. V. 53.7 53.7
= MineraTizapa, S. A.deC. V. 51 51

Las compafiias subcontroladoras tienen registrados bajo precios en compra de acciones de compafiias subsidiarias que
representan, indirectamente, haber adquirido inventarios y activosfijosaun precio inferior al de su valor real.

El bajo precio proveniente de subsidiarias adquiridas hasta €l 31 de diciembre de 1991 identificable con activos fijos (excepto
terrenos), seregistro en el capital contabley se amortiza contralos resultados en funcién de lavidadlltil de los activosfijos.

A partir de 1992, los principios de contabilidad general mente aceptados requieren que el bajo precio se presente entre el pasivo
alargo plazoy € capital contabley se amortice en el plazo en que se estime que las subsidiarias adquiridas quedaran integradas
al Grupo adquirente, sin exceder de cinco afios, aplicandose retroactivamente esta practica a bajo precio generado en afios
anterioresa1992. Dicho criterio hasido aplicado para subsidiarias adquiridas a partir de 1992, sin embargo, se consideraque el
procedimiento seguido por el Grupo constituye una practica mas conservadora, y por ello se solicitd y obtuvo autorizacion en
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forma expresa de la Conision Nacional Bancariay de Valores para no dar efecto retroactivo a la presentacion y amortizacion
del crédito mercantil negativo proveniente de subsidiarias adquiridas hasta 1991. El efecto de aplicar esta préctica diferente a
las establecidas no atera en su conjunto el capital contable, ya que de haber adoptado integralmente las disposiciones de los
principios de contabilidad, en las empresas subcontroladoras se hubieran incrementado las utilidades acumuladas en $74,948
($133,078 en 1996) y se hubieran reducido €l bajo precio en compra de acciones que se presenta en el capital contable en
$18,735 ($74,948 en 1996) y la utilidad del afio en $56,213 ($58,130 en 1996).

Se ha preparado un informe por separado que incluye los estados financieros consolidados de Industrias Pefioles, S. A. de C.V.
y sussubsidiarias al 31 de diciembre de 1997 y 1996, que muestralo siguiente:

1997 1996
Activostotales $ 14,561,787 $ 12,202,479
Pasivostotales 5,971,111 3,851,364
Utilidad netadel afio 1,081,653 1,271,582
4, PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Seanalizan como sigue:

1997 1996
Terrenos $ 68418 $ 68418
Edificios e instal aciones 27,014 27,014
Maguinariay equipo 7,806 7,839

$ 103,238 $ 103,271
Depreciacion acumulada 16,721 15,758
$ 86,517 $ 87,513

5. OTROSACTIVOS:
Se analizan como sigue:

1997 1996
Marcas (1) $ 320,000 $ -
Activo neto proyectado (V éase Nota 9) 32,216 17,905
Gastos de colocacién de pagarés quiro -
grafarios (Véase Nota 7) 22,934 3,550
Otros 4,601 8,046
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(1) En diciembre de 1997, Industrias Pefioles adquirié de una de sus subsidiarias la marca "Pefioles’. El importe de la
operacion se sujetara a amortizacioénpor el método de linearecta en un plazo de cinco afios.

6. PRESTAMOSA CORTOPLAZO:

Al 31 de diciembre de 1997 se tenian contratados préstamos directos a corto plazo en moneda extranjera por $25.5 millones de
ddlares ($21.2 millones de ddlares, a 31 de diciembre de 1996). Al 31 de diciembre de 1997 se tenian lineas de crédito
disponibles a corto plazo con bancos mexicanosy extranjeros por $836 millones de ddlares.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los préstamos contratados en délares incluian créditos por $25.5 y $16.3 millones de
ddlares, respectivamente, mismos que fueron destinados a realizar inversiones en dolares por el mismo importe, con el Unico
propésito de obtener beneficios financieros por diferencias en tasas de interés. Para registrar integralmente las operaciones 'y
reconocer la disponibilidad restringida de las inversiones, los créditos obtenidos han sido presentados en el balance generd,
netos de lasinversiones que les son relativas.

7.DEUDA A LARGO PLAZO-

Al 31 dediciembre de 1997 y 1996, ladeudaalargo plazo comprendialos siguientes financiamientos, pagaderos en dolares:

Tasade Saldos insolutos
interés en millones
promedio deddlares
1997 1996 1997 1996
Pagarés quirografarios (1) 8.36 7.93 $ 400.0 $100.0
Equivalente en moneda nacional $ 3,233,320 $ 906,779

Losvencimientos de ladeudaalargo plazo son a partir de 1999, como sigue:

Millones

de

dolares

1999 $18.0
2000 1.0
2001 1.0
2002 en adelante 380.0
$400.0

(1) En 1993 Industrias Pefioles, S.A. de C.V. realizé unacolocacion privada de pagarés quirografarios, los cuales se clasifican
en dos series : Serie A por $83 millones de ddlaresy Serie B por $17 millonesde ddlares. La serie A se contrat6 a un plazo
de ocho afios y se realizarian amortizaciones de principal a final delosafios 6, 7y 8 . La Serie B se contraté a un plazo
de seis aflosy se realizara una sola amortizacion al vencimiento de la transaccion. En ambas series, 10s intereses se pagan
por semestres vencidos. En junio de 1997 la Compafiia realiz6 una colocacion privada de pagarés quirografarios por $380
millones de ddlares, denominados "Structured Silver Payable Notes', con vencimiento a 15 afios, incluyendo un periodo
de gracia de 9 afios e intereses a la tasa del 8.39% anual. Los pagos de capital se efectuardn mediante 25 pagos
trimestrales iguales a partir del afio 2006 y los intereses seran pagaderos trimestralmente. Del importe de esta colocacion,
$80 millones de ddlares son producto de un intercambio de documentos dela Serie A colocada en 1993, permaneciendo de
dicha Serie $3 millones de ddlares bajo las caracteristicas originamente pactadas. Estos pagarés, aun cuando son
quirografarios, cuentan con una estructura mediante la cual, en caso de un evento de inconvertibilidad de pesos a dolares,
los tenedores de los pagarés tienen la opcidn de recibir el pago del servicio de la deuda en especie (onzas de plata
equivalentes ) lo que permitié al Gupo obtener la calificacion internacional sobre la emisién de "BBB" ("Investment
Grade") emitida por Standard & Poor’s. Sobre los Structured Silver Payable Notes, la Compafiia constituy6 un depdsito
en garantiaen efectivo, equivalente a servicio de la deuda del periodo inmediato siguiente, con €l fin de garantizar el pago
oportuno de sus obligaciones, mismo que debera de mantenerse durante la vigencia del crédito. El saldo de dicho depésito
al 31 de diciembre de 1997 es de $ 8.0 millones de ddlares.
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De acuerdo con los contratos de préstamos celebrados por Industrias Pefioles, S.A. de C.V. en noviembre de 1993 y junio de
1997, cualquier garantia o gravamen constituido sobre los activos de la Comparfiia 0 de sus subsidiarias (distintos a los
permitidos en los contratos respectivos), deberan hacerse extensivos a prorratay en igualdad de condiciones a los tenedores de
los documentos emitidos por Industrias Pefioles, S.A. de C.V., tal y como éstos se constituyeron afavor de otros acreedores.

Los contratos de la deuda a largo plazo contienen restricciones que no son significativas y establecen limites a razones
financieras que de no cumplirse o no remediarse en un plazo determinado a satisfaccion de los acreedores, podrian dar lugar a

gue los acreedores exigieran € vencimiento anticipado. Al 31 de diciembre de 1997 la Compafiia ha cumplido con las
restriccionesy limites anteriores.

8. PARTES RELACIONADAS:

En 1997 y 1996, Industrias Pefioles, S. A. de C. V. celebré diversas transacciones de negocios con entidades relacionadas,
como se indica a continuaci on:

1997 1996

Ingresos por servicios pres-

tadosy rendimientos sobre

inversionesreaizadasy

financiamientos otorgados $ 623,735 $ 674,425
Pagos por servicios einte-

reses sobre financiamien

tosrecibidos 161,979 47,957

Adicionalmente, en 1997 la Compafiia adquirié de una compafiia subsidiaria, por $320 millones, la marca "Pefioles" (Véase
Nota5).

L os saldos con entidades relacionadas, incluidos en activos y pasivos a 31 de diciembre de 1997 y 1996, se analizan como
sigue:

1997 1996

Documentos y cuentas por cobrar-
En moneda nacional $ 1,996,186 $ 638,504
En délares (1) 249,131 260,753
$2,245,317 $ 899,257

Cuentas por pagar en moneda

nacional $ 463,780 $ 339,832
$ 463,780 $339,832

(1) Incluyen $228,335, en 1997, correspondientes a un préstamo en ddlares otorgado a Linea Coahuila- Durango, S.A. de
C.V., del cud & 50% esta garantizado con aval del Grupo GAN, quien adiciona mente otorg6 en prenda las acciones que
posee (50%) de laempresa deudora.

Los documentos y cuentas por cobrar y por pagar a compariias subsidiarias y asociada generan y causan intereses a tasas
variables, determinadas en base alas tasas de interés preval ecientes en el mercado. En 1997 |as tasas de interés promedio anual
aplicables a documentos y cuentas por cobrar en délares y moneda nacional fueron 7.74% y 23.70% (8.4% Yy 34.9% en
1996), respectivamente, y la correspondiente a documentos por pagar en moneda nacional fue del 25% ( en ddlares fue del
5.3% en 1996).
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9. COMPENSACIONES POR PLANES DE RETIRO:

La compafiia tiene establecidos planes de beneficios definidos para el retiro de su personal, que incluyen planes de pensiones
basados en sus percepcionesy afios de servicio prestados por el personal y pagos por falecimiento einvalidez.

Ademés, la Compafiia tiene contraidas obligaciones laborales por concepto de compensaciones al persona por retiro
voluntario, las cuales se calculan por un periodo de 12 dias de salario por cada afio de servicio, exigibles sdlo después de haber

trabajado determinado nimero de afios consecutivos, de acuerdo con |os términos establecidos en laLey laboral .

El costo neto aplicable a los resultados, el monto de las obligaciones laborales contraidas y otros elementos de los planes de
pensiones y prima de antiguedad para e personal, se determinaron con base en cédlculos preparados por actuarios
independientes, a 31 de diciembre de 1997 y 1996.

La Compaiiia para hacer frente a las obligaciones derivadas del plan de pensiones y la prima de antiguedad para el personal
aporta a un fondo de inversion en fideicomiso las cantidades determinadas por €l actuario. Las prestaciones por fallecimiento e
invalidez, son cubiertas por la Compafia mediante la contrataci on de pdlizas de seguros.

El valor presente actuarial de las obligaciones, el estado del fondo y los importes reconocidos en e balance general por los
planes de beneficios a 31 de diciembre de 1997 y 1996, se muestran a continuacion;

1997 1996

Obligaciones por beneficios actuales $ 73,256 $ 63,550
Importe adicional por beneficios
proyectados _ )

Obligaciones por beneficios pro-

yectados $ 73,256 $ 63,550
Menos-

Activosdel plan avalor demercado 100,648 81,523

Activosdel plan en exceso delas

obligaciones por beneficios

proyectados $ 27,392 $ 17,973
Menos:

V ariaciones en supuestosy

gjustes por experiencia 4,824 ( 68)

Activo neto proyectado reconocido
en el balance genera (Véase
Nota5) $32,216 $17,905

L os supuestos mas importantes utilizados en la determinacién de las obligaciones por beneficios proyectados y del costo neto
del periodo de los planes, tomando en consideracion en 1997, la utilizacién de las tasas reales recomendada por la Circular 50
(Véase Nota 1b), son lossiguientes:

1997 1996
Tasade descuento promedio parareflejar
el valor presente 5% 8%
Tasade rendimiento delos activos del
plan ™% 8%

Tasadeincremento proyectada paralas
remuneraciones 2% 5%



22 GACETA OFICIAL DEL DISTRITO FEDERAL 22 dejunio de 1998

El costo neto del afio de las compensaciones a personal cargado alos resultados del gjercicio, ascendié a$2,184 en 1997 ($55
en 1996). Asimismo, en 1997 la Compafiia efectud aportaciones adicionales a plan de pensiones por $15,970 ($18,939 en
1996), las cuales fueron registradas en otros activos bajo el concepto de Activo neto proyectado.

10. PASIVO DE CONTINGENCIA-

La Compafiiatiene | as siguientes responsabilidades contingentes:
a) Por fianzas otorgadas ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico garantizando €l pago de impuestos
por cuenta de subsidiarias y que ascienden aproximadamente a $27,624 y $31,688 en 1997 y 1996,
respectivamente.

b) Por avales otorgados a compafiias afiliadas para garantizar el pago de préstamos bancarios por $125.3
millones de délares y $164 millones de pesos en 1997 y $126.4 millones de délares en 1996.

¢) Lasque pudieran surgir como resultado de las facultades de comprobacion de las autoridades fiscales.

11. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA:

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Compafiia tenia activos y pasivos monetarios en moneda extranjera (deducidos ambos,
en 1997y 1996, por $25.5y $16.3 millones de ddlares, respectivamente, amparados por inversiones en dolares-V éase Nota 6-)
Ccomo sigue;

Miles de dblares

1997 1996
Activos $ 278,577 $ 59,670
Pasivos 401,499 106,404
Pasivo neto $122,922 $46,734

L os saldos en moneda extranjera que se resumen en €l cuadro anterior, fueron convertidos a moneda nacional a tipo de cambio
al cua Industrias Pefioles tenia acceso a 31 de diciembre de 1997 y 1996 ($8.0833 y $7.8509 por ddlar, respectivamente). Las
transacciones efectuadas con e extranjero, por los gercicios terminados el 31 de diciembre de 1997 y 1996, se resumen a
continuacion:

Miles de dblares

1997 1996

Importacién de bienesy servicios $ 633 $ 636
Gastos por intereses 21,364 6,343
$ 21,997 $ 6979

12. CAPITAL SOCIAL:
En octubre de 1997, la Compafiia efectué una recompra de acciones propias, la cual fue registrada de acuerdo a las politicas
establecidas (V éase Nota 1k), cuyo importe se analiza a continuaci én:

NUmero de Costo por
acciones accion Importe
Precio de mercado 567,000 $ 3020 $ 17,123

Actudizacion 394
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Importe actualizado $ 17517

El capital social de Industrias Pefoles, S. A. de C. V. a 31 de diciembre de 1997 y 1996, esta representado por acciones
ordinarias, nominativas sin expresion de valor nominal e integrado por acciones de la clase uno representativa del capital
minimo fijoy por acciones delaclase dos, representativa de la parte variable del capital social, como sigue:

Acciones
1997 1996 1997 1996

En circulacion-
Serie Unica
clasel 403,927,747 404,494,747 $ 54,843 $ 54,920
Capital social
nominal 403,927,747 404,494,747 $ 54,843 $ 54,920
Mas:
Actualizacién - - 1,795,911 1,798,411
Capital so-
cia ac
tualizado 403,927,747 404,494,747 $ 1,850,754 $ 1,853,331
Accionesen
Tesoreria 9,337,000 8,770,000

413,264,747 413,264,747

Al 31 de diciembre de 1997 € capital socia nominal incluye capitalizacion de reservas de actualizacion y utilidades
acumuladas por $54,709 y $1,114, respectivamente, y esta integrado por un capital minimo fijo sin derecho aretiro de $56,111,
y por un capital variable que no podra exceder de diez veces el importe del capital fijo.

13. UTILIDADESACUMULADAS:

Los dividendos que se paguen estaran libres de impuestos, si se pagan de la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN). Los
dividendos pagados en exceso de la CUFIN estaran sujetos a entero del impuesto sobre dividendos a la tasa del 34% sobre el
resultado de mutiplicar el dividendo pagado por €l factor de 1.515. El impuesto determinado serd a cargo de la empresa y
constituye un pago definitivo.

La utilidad neta del afio de la Compafiia, esta sujeta a requisito legal que establece que el 5% de la misma debe destinarse a
incrementar lareservalegal hasta que el monto de ésta seaigual a 20% del capital social. A lafecha, Industrias Pefioles ha
cubierto en su totalidad dicho porcentaje. Esta reserva no es susceptible de distribuirse durante la existencia de la Compafiia,
excepto como dividendos en acciones. No se determind ni pago participacion de utilidades a los trabgjadores, en virtud de que
la Compafiia no tiene empleados con derecho aparticipar en ellas.

14. |INSUFICIENCIA EN LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL:

Lainsuficienciaen laactualizacion del capital al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se analiza como sigue:

1997 1996



24 GACETA OFICIAL DEL DISTRITO FEDERAL 22 dejunio de 1998

Resultado por posicién mone-
taria patrimonial de:
Industrias Pefioles, S. A.

deC. V. $ 1472730 $ 1,472,730

Participacion en compa-

filassubsidiarias (1,074,391) (1,074,391)
$ 398,339 $ 398,339

Resultado por tenenciade
activos no monetarios de:
Industrias Pefioles,

S.A.deC.V. ($ 150,789) ($ 150,789)
Participacion en compa-
filassubsidiarias (1,056,261) ( 686,197)

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS:

Al 31 de diciembre de 1997 la Compafiia tiene celebrados los siguientes contratos de ventas (compras) forward y de ventas de
opciones de compra de d6lares americanos:

Ventas (compras) Venta de opciones de compra
Forward de ddlares americanos
Tipo de T.Cde
Monto Cambio (1) Monto gercicio(l)
en US$ MXP/USD en US$ MXP/USD
51,500,000 9.04 16,500,000 $9.10
(4,374,625) 8.67 - -

(1)E! tipo de cambio de las ventas (compras) forward y €l tipo de cambio de gercicio de las opciones son tipos de cambio
promedio de varias operaciones. Al 31 de diciembre de 1996 la Compafiia tenia establecidos |os siguientes contratos de ventas
(compras) forward y de ventas de opciones de comprade dolares americanos.

Venta de opciones de compra
de délares americanos

T.C.de
gercicio (1)
Monto en US$ MXP/ USD
5,000,000 8.98

(1DEI tipo de cambio de ejercicio de las opciones eran tipos de cambios promedio de varias
operaciones.

16. IMPUESTO SOBRE LA RENTA E IMPUESTO AL ACTIVO:
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Industrias Pefioles determina el impuesto sobre larentay a activo sobre una base consolidada, en los términos de lalegislacién
fiscal vigente.

En 1996, como consecuencia de las pérdidas fiscales sufridas por algunas subsidiarias y por la incorporacion de los conceptos
especiaes de consolidacion, €l impuesto sobre la renta aplicable a resultado fiscal consolidado fue inferior a la suma de
impuestos causados en forma individual. La disminuciéon ascendié a $87,335, y su efecto se registré con crédito a los
resultados de Industrias Pefioles, S.A.deC.V.
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INDUSTRIAS PENOLES, SA. DE C.V. Y
SUBSIDIARIAS

Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 1997 Y 1996.
Junto con la opinion de los Auditores Independientes

A la Asamblea de Accionistas de
Industrias Pefioles, S.A. de C.V.

Hemos examinado los balances generales consolidados de Industrias Pefioles, SA. de C.V. y subsidiarias, al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 y |os estados consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la
situacion financiera que les son relativos, por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los
mismos, basados en la auditoria que practicamos.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, las cuales requieren
que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones de los estados financieros; asi mismo, incluye la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la presentacién de los estados financieros
tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra
opinién. En cuanto a consistencia, hubo dos cambios por la adopcién de los nuevos pronunciamientos de contabilidad que
se mencionan en la Nota 2c). En 1997, las propiedades, plantas y equipos de origen nacional fueron actualizados mediante
la aplicacion del indice nacional de precios a consumidor y los de origen extranjero mediante indizacion especifica, en vez
del método de costos especificos utilizado para ambos hasta el 31 de diciembre de 1996. Adicionalmente, los supuestos
empleados para el calculo actuarial de las obligaciones laborales al 31 de diciembre de 1997, consideraron la utilizacién de
tasas reales en vez de nominales como se habia venido haciendo hasta el 31 de diciembre de 1996. Los cambios y sus
efectos se explican méas ampliamente en la Nota 2c¢), h) y m).

En nuestra opinion, los estados financi eros antes mencionados presentan razonabl emente, en todos |os aspectos importantes,

la situacion financiera consolidada de Industrias Pefioles, S.A. de C.V. y subsidiarias a 31 de diciembre de 1997 y 1996 y
los resultados consolidados de sus operaciones, |as variaciones en €l capital contabley los cambios en la situacion financiera
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad general mente aceptados.

COOPERS & LYBRAND
DESPACHO ROBERTO CASAS ALATRISTE

Manuel Mena Zarate
Contador Publico
Rubrica

México, D.F.
16 de febrero de 1998
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INDUSTRIAS PENOLES, S. A. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOSAL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (Notas 1y 2)

(Miles de pesos)
ACTIVO
1997 1996

CIRCULANTE:
Efectivo einversionestemporales (Notas 5y 8) $ 3,332,318 $ 1,238,769
Cuentas por cobrar (Nota 3) 1,182,838 1,091,540
Inventarios, netos (Notas2y 4) 1,275,986 1,462,110
Pagos anticipados 66,559 56,532
Total activo circulante $ 5,857,701 $ 3,848,951
INVERSIONES RESTRINGIDAS (NOTAS5Y 9) $ 387,468 $ 222,507
INVERSIONES EN COMPANIAS ASOCIADAS (Notas2y6) $ 609,302 $ 511,845
PROPIEDADES PLANTASY EQUIPO, NETO (Notas2y 7) $ 6,839,967 $ 6,800,556
Otros activos:
Cargos diferidosy otros $ 188,961 $ 57,714
Sobre precio en comprade acciones (Notas 1y 2) 678,388 760,906

$ 867,349 $ 818,620
Total activo $ 14,561,787 $ 12,202,479

PASIVO Y CAPITAL CONTABLE:
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PASIVO CIRCULANTE:

Vencimiento aun afio del pasivo alargo plazoy

préstamos a corto plazo (Notas 8 y 9) $ 482,987 $ 435234
Documentos, cuentas'y gastos acumulados 491,955 489,763
Remitentesdemineral 185,610 262,887
Impuesto sobrelarenta 146,226 -
Participacion de utilidades al personal 109,249 120,008
Total pasivo circulante $ 1,416,027 $ 1,307,892
PASIVOA LARGOPLAZO:

Deudaalargo plazo (Nota 9) $ 3,724,718 $ 1,747,276
Créditos diferidos (Nota 2) 674,845 663,187
Otros pasivos 75,535 73,921
Reserva para compensaciones al personal (Notas2y 10) 79,986 59,088

Contingencias (Nota 12) - -

$ 4,555,084 $ 2543472
Total pasivo $ 5971111 $ 3,851,364
CAPITAL CONTABLE:
Capital socid (Nota14) :
Nominal $ 54,843 $ 54,920
Actualizacién 1,795,911 1,798,411
$ 1,850,754 $ 1,853,331
Bajo precio en comprade acciones (Nota 2) 18,735 74,948
Reserva para adquisicion de acciones propias (Notas 2 y 14) 199,366 176,715
Utilidades acumuladas (Nota 15) 6,983,202 6,528,861
Insuficiencia en laactualizacion del capital (Nota 16) (  808,711) (  438,647)
Total capital contable mayoritario $ 8243346 $ 8,195,208
Total capital contable minoritario 347,330 155,907
Total capital contable $ 8590,676 $ 8,351,115
Total pasivoy capital contable $ 14,561,787 $ 12,202,479

L as notas que se acompariian son parte integrante de estos estados financieros.
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INDUSTRIAS PENOLES, S. A. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOL IDADOS

POR LOSANOSTERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (Notas 1y 2)

(Miles de pesos)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:
Administrativosy generales

Exploracidn y geol 6gicos

Depreciacion, amortizacion y agotamiento

Utilidad de operacion

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO:
Productos financieros, netos

(Utilidad) pérdidaen cambios, neta

Utilidad por posicion monetaria

OTROS (INGRESOS) GASTOS, netos

Utilidad antes de las provisiones paraimpuesto
sobrelarenta, participacion de utilidades al personal
y participacion minoritaria en subsidiarias
PROVISIONES PARA (Nota 18):

Impuesto sobrelarenta
Participacion de utilidades al personal

PARTICIPACION EN LA UTILIDAD DE ASOCIADAS
Utilidad neta consolidada

Utilidad de accionistas minoritarios

Correspondiente ainversiones

Adquiridas(Notal)

UTILIDAD DE ACCIONISTAS MINORITARIOS

UTILIDAD NETA DEL ANO MAYORITARIA (Nota 15)

UTILIDAD POR ACCION (Nota2)

1997
$ 7,324,322

4,417,170
$ 2,907,152
$ 655172

260,865

673,824
$ 1,589,861
$ 1,317,201
$ 25882
(  16,081)
( 170,792)
($ 212,755)
G 41372
$ 1571418
$ 408259

122,589
$ 530,848
$ 51993
$ 1,092,563
$ - $

10,910
$ 10910
$ 1,081,653
$ 2.67

L as notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

199
$ 7,791,345
4,513,964
$ 3277381
$ 614643
206,852
603,499
$ 1,424,994
$ 1,852,387
($ 311,327)
65,771
(72762
(¢ 318318)
$ 2,031
$ 2168674
$ 660414
138,398
$ 798812
$ 34604
$ 1,404,466
101,476
31,408
$ 132884
$ 1,271,582
$ 314
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INDUSTRIAS PENOLES, S. A. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE CAMBIOSEN LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

POR LOSANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 (Notas 1y 2)

(Miles de pesos)

OPERACION:

Utilidad neta mayoritariadel afio

Cargos (créditos) aresultados que no requieren la
utilizacion de recursos-

Depreciacion, amortizacién y agotamiento
Créditos diferidos

Utilidad de accionistas minoritarios

Participacién en asociadas

Prima en suscripcion de acciones

Otros

Aumento (disminucion) en recursos de operacion-
Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipadosy otros

Documentos, cuentas'y gastos acumulados
Impuesto sobrelarenta

Participacion de utilidades al personal
Recursos generados por la operacién

FINANCIAMIENTO:

Préstamosbancarios

Amortizacion en términos real es de préstamos bancarios
Pago de dividendos a accionistas mayoritarios
Accionistas minoritarios

Prima en suscripcion de acciones

Dividendos recibidos de compafiias asociadas

Recursos obtenidos (utilizados) en actividades de
financiamiento

INVERSION:

Adquisicion de propiedades, plantasy equipo
Compra de acciones-

Deinterés minoritario (Nota 1)

De asociadas

Propias

Venta de acciones

Inversionesrestringidas

Otras

Recursos utilizados en actividades de inversion

Aumento (disminucion) en efectivo einversiones
temporales

1997

$ 1,081,653

673,824
11,658
10,910

(51,993

(  50970)
11,557

$ 1,686,639

( 202,544)
76,916

( 65544)
( 73471)
257,472

( 10,759)

$ 3,247,020
( 1,221,825)
(  589,721)
193,409
18,261
15,807

$ 988,426

818
17,517

164,961
66,389

L as notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

1996

$ 1,271,582

603,499
404,226
132,884
34,604)

—~

$ 2,403,464

153,384
( 309,605)

45,062
(59267
( 425584
(  42861)

$ 174,802
( 1,197,148)
( 662,126)
( 353,974)

10,895

$ 999,278

1,367,312
44,488
96,052

( 29,624)
143,573
84,867
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INDUSTRIAS PENOLES, S.A.DE C. V.Y SUBSIDIARIAS
NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
(Miles de pesos)

1. ACTIVIDAD DE LASEMPRESAS Y EVENTOS RELEVANTES-

Industrias Pefioles, S. A. de C. V. es una empresa tenedora de acciones, cuyas subsidiarias se dedican a la exploracion,
extraccion y venta de concentrados y minerales, produccion y venta de metales no ferrosos, especialidades quimico-industriales
einvestigacion y desarrollo de tecnologia.

En junio de 1997 Industrias Pefioles realizd una colocacion privada de pagarés quirografarios sin garantia por $380 millones de
ddlares, denominados "structured silver payable notes" con vencimiento a 15 afios (véase nota9).

En octubre de 1997 Industrias Pefioles y Grupo GAN, con una participacion del 50% cada uno, adquirieron mediante licitacion
publica del Gobierno Federal Mexicano, la concesion y activos de la linea de ferrocarril Coahuila- Durango por un monto de
$180,000. Esta inversion permitira mantener a un nivel competitivo el costo de transportacion de ciertos productos del Grupo
Pefiolesy garantizar su entrega oportunaalos clientes (V éase Nota 3).

El Grupo Pefioles, con objeto de fortalecer su posicién de control en el segmento minero, adquirié en junio de 1996 por $140
millones de ddlares (previo pago de $20 millones de ddlares en dividendos de utilidades de afios anteriores) la participacion
accionaria que la empresa The Fresnillo Company poseia de un 14.10% de Compafila Minera Las Torres y Minera La
Encantada y, del 40% de Compafiia Fresnillo, Fresnillo Servicios, Fresnillo Exploraciones y Minera Proafio, con lo cual
Pefioles alcanz6 el 100% de control de estas subsidiarias. Como resultado de que € precio pagado por las acciones adquiridas
fue superior al valor real delos activos netos alafechadelacompra, se origind un sobre precio de $870,374.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacion se resumen las politicas contables mas importantes:

a) Bases de preparacion- Los estados financieros que se acomparian fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, los cuales incluyen el reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacién

financieray la presentacion a pesos constantes de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 1997. La inflacion determinada con
base en el Indice Nacional de Preciosa Consumidor (INPC) paralos g ercicios terminados el 31 de diciembre de 1997 y 1996,
fuedel 15.7y 27.7%, respectivamente.

b) Bases de consolidacién- Los estados financieros consolidados incluyen los de Industrias Pefioles, S. A. de C. V. y losde sus
subsidiarias en las que posee més del 50% de participacion accionaria, habiéndose eliminado los saldos y las operaciones
significativas entre las compafiias consolidadas. Las inversiones en compafiias asociadas se vallian por el método de
participacion.

Lasprincipal es subsidiarias son lassiguientes:

% de participacion

1997 1996
* MinasPefioles, S. A.deC. V. 100 100
» MetadesPefioles, S.A.deC. V. 100 100
* QuimicaMagna, S.A.deC. V. 100 100
=  CompafiaFresnillo, S. A. deC. V. 100 100
» MineraMexicanaLaCiénega, S. A.deC. V. 100 100
» MineraBismark, S. A.deC. V. 100 100

» CompafiiaMineralLasTorres, S. A.deC. V. 100 100
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= MineraCapela, S. A.deC. V. 100 100
=  Met-Mex Pefioles, S. A.deC. V. 100 100
» Quimicadel Rey, S. A.deC. V. 100 100
» Fertirey, S.A.deC. V. 100 100
= Servicios Industriales Pefioles, S. A. deC. V. 100 100
= Quimicos Industriales Pefioles, S. A. de C. V. 100 100
=  MineraPenmont, S. A.deC. V. 56 56
= Dolorey, S.A.deC. V. 53.7 53.7
» MineraTizapa, S. A.deC. V. 51 51

¢) Nuevos pronunciamientos de contabilidad.-

El Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. emiti6 dos pronunciamientos con vigenciaa partir del 1° de enero de 1997,
mismos que a continuacion se describen.

1) El quinto documento de adecuaciones a Boletin B10, que modifica los métodos de actualizacién de los activos no
monetarios y establece como regla general para su actualizacién € método de ajustes por cambios en el nivel general de
precios, que sera aplicado sobre los saldos determinados al 31 de diciembre de 1996. No obstante lo anterior, se permiten
las siguientes opciones:

Para inventarios y costos de ventas se reestablece la posibilidad de actualizacién mediante costos de reposicion, si la entidad
considera que de esta forma su actualizacion es mas relevante.

Para maguinaria y equipo de fabricacion, de computo y de transporte de origen extranjero y su depreciacion respectiva, se
permite laindizacion especifica, siempre que exista una claraidentificacion del costo histérico en lamoneda del pais de origen.
Esta actualizacion se efectuara utilizando €l indice de precios al consumidor del pais de origen y convirtiendo la moneda
extranjera al tipo de cambio de mercado al momento de la valuacién. Para la primera aplicacion de este método alterno, los
saldosiniciales serén los del 31 de diciembre de 1996.

2) LaCircular 50, que tiene como principal objetivo introducir en lavaluacion de las obligaciones |aborales el reconocimiento
de los efectos de la inflacién. La circular recomienda utilizar tasas reales para la determinacion de los célculos actuariales,
entendiendo por ésta, la tasa de interés nominal descontada por la inflacion. Al utilizar tasas reales el pasivo laboral, € activo
intangible reconocido por remuneraciones a retiro y en general todas las partidas determinadas en el calculo actuarial se
deberén considerar como partidas no monetarias y se gjustaran al cierre del gercicio tomando como base lainflacién ocurrida
durante €l afio. Con motivo de este cambio , debe calcularse un nuevo pasivo de transicién a 1° de enero de 1997, que sera
amortizado en laesperanza de vidalaboral promedio remanente del personal que se esperarecibiralos beneficios.

d) Utilidad por accién- La utilidad por accion es e resultado de dividir la utilidad neta del gercicio entre el promedio
ponderado de acciones en circulacién.

€) Inversionestemporales- Estas inversiones son de alta liquidez y se expresan al costo més rendimientos devengados, que en
conjunto es semejante a su valor de mercado.

f) Fondos de inversién para investigacion y desarrollo de tecnologia 'y capacitacion a personal- Las aportaciones a los fondos
de inversion en fideicomiso para investigacion y desarrollo de tecnologia y capacitacion a personal, se reconocen como
inversiones en val ores temporal es de uso restringido. Losintereses generados por los fondos se reconocen en los resultados del
gjercicio conforme se devengan. Las erogaciones por investigacion y desarrollo de tecnologiay capacitacion a personal, se
registran en los gastos del periodo cuando seincurren.

g) Inventariosy costo de ventas- Los inventarios se registran a costo y se actualizan a su valor de reposicion, sin exceder su
valor de realizacién. Los inventarios de metales se presentan deducidos del costo actualizado de los ingresos por redizar y
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costos y gastos por efectuar sobre metales en proceso de refinacion ("el margen"), cuyo importe se va aplicando a los
resultados del gjercicio conforme avanza el proceso productivo. El costo de ventas se determina con base en el valor de
reposicion de losinventarios en lafechade laventay se reduce con el margen liberado.

h) Propiedades, plantasy equipo-Las propiedades , plantas y equipo (excepto concesiones y obras mineras, gastos
preoperatorios y ciertos activos fijos que se vallan a su valor de recuperacion) se registran a costo de adquisicion y se
actualizan como sigue:

Hasta 1996, asuvaor neto de reposicién con base en avallios practicados por peritos independientes registrados ante la
Comisién Nacional Bancariay de Valores.

- A partir de 1997, € costo de reposicion de las propiedades, plantas y equipo de origen nacional determinado a 31 de
diciembre de 1996, recibi6 el tratamiento de costo histérico e cua se actualiza, en lo sucesivo, mediante la golicacion de
factores derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor. La maquinaria y equipo de fabricacion, de computo y de
transporte que se identifica en su adquisicion como de origen extranjero, se controla en la moneda del pais de origen, tomando
como base € valor actualizado a 31 de diciembre de 1996, se actualiza utilizando €l indice de precios a consumidor del pais
de origen y se convierte a pesos, al tipo de cambio de mercado vigente a cierre del gjercicio. A continuacion se presentan las
inflaciones y tipos de cambio de |os principal es pai ses que se identificaron como origen de lamaquinariay equipo importado:

Tipo decambio
al 31 dediciembre

(Pesos mexicanos)
Inflacién
Pais 1997 1997 1996
USA 1.92% $ 8.0833 $ 7.8509
Alemania 1.95% 45108 5.0563
Inglaterra 3.94% 13.4140 13.3451

El cambio en el método de actualizacion se hizo para cumplir con el nuevo pronunciamiento emitido por el Instituto Mexicano
de Contadores Publicos , a través del 5° documento de adecuaciones a Boletin B-10, modificado y sus efectos no se
cuantificaron porque para ello hubiera sido necesariala preparacion de | os aval Gios de | as propiedades y equipos.

El costo de las concesiones y obras mineras 'y los gastos preoperatorios se actualizaron en 1997 y 1996, mediante la aplicacion
de los factores derivados del INPC.

La opcién de utilizar el método de indizacion especifica para actualizar la maquinariay equipo de origen extranjero, en lugar
del método de ajustes por cambios en € nivel general de precios, tuvo € efecto de incrementar la insuficiencia en la
actualizacion del capital en $300,637 y disminuir el valor neto de las propiedades,planta y equipo en $272,678 y &
depreciacion del gjercicio en $27,959.

La depreciacion y agotamiento se calculan con base en el valor actualizado (deducido de su valor de desecho) de las
propiedades, plantasy equipo sobre | as siguientes bases:

»  Plantas metalUrgicas, quimicas e industriales, por el método de linearecta, aplicando | os factores determinados de acuerdo
conlasvidas tilesdelosactivos.

= Concesiones y obras mineras, gastos preoperatorios, instalaciones y plantas de beneficio sobre la base del tonelgje de
mineral extraido durante lavidadelamina.
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= Otros equipos por € método de linea recta a las tasas del 10% y 20% anual, principalmente. El mantenimiento y las
reparaciones son cargados a gastos cuando se incurren.

El mantenimiento mayor y | as reposi ciones son capitalizados después de gjustar el valor en libros de los activos reemplazados.
i) Operaciones de cobertura-

L as primas pagadas 6 cobradas sobre coberturas de délares pactadas en el "mercado de cobertura’ dentro del sistema financiero
mexicano, se registran como un pago anticipado 0 como un pasivo y se aplican aresultados durante el plazo de vigenciade los
contratos celebrados.

Las utilidades y pérdidas derivadas de operaciones de compra-venta a futuro de metales, energéticos, divisasy tasas de interés
conocidas como "forwards' y/o "swaps', se determinan y aplican aresultados hasta la fecha de vencimiento de los contratcs.

Las primas pagadas o cobradas en contratos de opciones de compra-venta de metales, energéticos y divisas, asi como de
opciones de tasas de interés, se registran como un pago anticipado o como un pasivo y se aplican con cargo o crédito a los
resultados hasta el vencimiento de los contratos, adicionando o deduciendo el diferencial entre el precio, tipo de cambio 6 tasa
deinterés delafechadel contratoy el precio, tipo de cambio o tasa de interés de mercado en lafecha de gjercicio.

Cuando se presentan cambios importantes en el valor de mercado que afectan alos contratos de futuro celebrados, |os efectos
gue no se esperan revertir, seregistran en los resultados del ejercicio en que ocurren.

j)  Sobre precio y bajo precio en compra de acciones- El exceso del costo de las acciones de subsidiarias adquiridas sobre €
valor en libros (sobre precio) se registra en otros activos y se amortiza contra resultados en el periodo que se considera es
la vida predecible del negocio 6, en su caso, la vida de la nmna con base en las reservas actuales y considerando el tiempo
en gue se esperarecuperar lainversion, sin exceder de veinte afios.

El exceso del valor en libros sobre el costo de las acciones de subsidiarias adquiridas (bajo precio), se registray
amortiza como sigue:

El proveniente de subsidiarias adquiridas hasta el 31 de diciembre de 1991 identificable con activos fijos
(excepto terrenos), se registré en e capital contable y se amortiza contra los resultados en funcion de la vida til
delosactivosfijos.

A partir de 1992, los principios de contabilidad generalmente aceptados requieren que el bajo precio se presente
entre el pasivo alargo plazo y e capital contable y se amortice en el plazo en que se estime que las subsidiarias
adquiridas quedaran integradas a Grupo adquirente, sin exceder de cinco afios, aplicandose retroactivamente
estapréctica a bajo precio generado en afios anteriores a 1992

Dicho criterio ha sido aplicado para subsidiarias adquiridas a partir de 1992, sin embargo, se considera que €l

procedimiento seguido por el Grupo constituye una practica mas conservadora, y por ello se solicitd y obtuvo
autorizacion en formaexpresa de la Comision Nacional Bancariay de Valores parano dar efecto retroactivo ala
presentacion y amortizacion del crédito mercantil negativo proveniente de subsidiarias adquiridas hasta 1991. El
efecto de aplicar esta practica diferente a las establecidas, no altera en su conjunto €l capital contable, ya que de
haber adoptado integralmente las disposiciones de los principios de contabilidad, se hubieran incrementado las
utilidades acumuladas en $74,948 ($133,078 en 1996) y se hubieran reducido el bajo precio en compra de
acciones que se presenta en €l capital contable en $18,735 ($74,948 en 1996) y la utilidad del afio en $56,213
($58,130 en 1996). Los sobre precios y bajo precios se actualizan mediante factores derivados del INPC,y su
amortizaci6n se efectlia con base en su valor actualizado.
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k) Impuesto sobrelarentay participacion de utilidades al personal-

Las provisiones para el impuesto sobre larentay laparticipacion de utilidades a personal fueron cal culadas sobre un resultado
fiscal que difiere de la utilidad contable por existir diferencias en el reconocimiento de ingresos y gastos para propdsitos
contablesy fiscales. Los créditos diferidos se reconocen sobre las diferencias temporal es que no son recurrentes y quese estima
sereversaran en un periodo definido de tiempo.

I)  Operaciones en monedaextranjeray conversion de estados financieros de empresas extranjeras-

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en la fecha en que se realizan. Los activos y
pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten a moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados
financieros, afectando los resultados del periodo como parte del costo integral de financiamiento.

Los estados financieros de las empresas en el extranjero que se consolidan son convertidos a moneda nacional, sobre las
siguientes bases:

- Las partidas monetarias, a tipo de cambio vigente a cierre del gercicio, afectando |os resultados del periodo por €l efecto
cambiario.

- Las partidas no monetarias, al tipo de cambio hist6rico actualizandose conforme alas disposiciones del Boletin B-10.

- Las partidas de resultados, al tipo de cambio de la fecha de |a transaccién, actualizandose con factores derivados del INPC.
El efecto de conversidn se registraen los resultados del periodo como parte del Costo Integral de Financiamiento.

m) Compensaciones por separaci on-

El costo de las obligaciones laborales relativas a los planes de retiro y prima de antigliedad se registra conforme
se devenga. Los pagos por este concepto se cargan a las reservas o0 se aplican a los fondos en fideicomisos
irrevocables constituidos para tal efecto, en el momento en que se realizan. Las aportaciones alos fondos, e

costo neto del periodo y los incrementos a las reservas se hacen de acuerdo con los célculos actuariales basados
en el método de crédito unitario proyectado.

Los supuestos utilizados para el célculo actuarial de las obligaciones laborales a 31 de diciembre de 1997,
tomaron en cuenta la recomendacion de la Circular 50 emitida por el IMCP; consecuentemente, €l costo
financiero fue determinado con base en tasas reales y los activos y pasivos que se derivan fueron tratados como
partidas no mo netarias. El cambio de tasas nominales a tasas reales no tuvo un efecto importante.

Los pagos por indemnizaciones a personal por retiro involuntario se cargan a los resultados del gercicio en que
se efectllan. Las empresas mineras siguen la practica de registrar anualmente una provisién para
indemnizaciones por cierre de mina.

n) Acciones propias recompradas- El importe de las acciones propias recompradas se aplica afectando la cuenta de capital
social por el equivalente a su valor tedrico, y €l excedente se carga a la actualizacion del capital y alareserva para adquisicion
de acciones propias. Por efecto de la aplicacion anterior, las acciones recompradas se convierten en acciones de tesoreria.

f) Efectos de actualizacion de lainversion de los accionistas- La actualizacion de las aportaciones de capital de los accionistas,
de las reservas de actualizacion capitalizadas y de las utilidades retenidas, se determina aplicando factores derivados del INPC
a partir de la fecha en que se hicieron las aportaciones, se capitalizaron las reservas de actualizacion o se generaron las
utilidades y equivale a la cantidad necesaria para mantener la inversion de los accionistas en términos de su poder adquisitivo
original.
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0) Insuficiencia en laactuaizacion del capital- Lainsuficiencia en la actualizacion del capital, esta representada basicamente
por el resultado por posicién monetaria patrimonial (principalmente por el acumulado & inicio de la reexpresion) y por €l
resultado por tenencia de activos no monetarios, el cua se deriva, a partir de 1997 de comparar la indizacion especifica (el
valor de avalud o de reposicion hasta 1996) de las propiedades, plantas 'y equiposy €l costo de reposicion de los inventarios
frentea valor que resulta de actualizar estos activos con factores derivados del INPC.

p) Resultado integral de financiamiento-

El resultado integral de financiamiento se determina agrupando en el estado de resultados: los gastos y productos financieros,
las diferencias cambiarias y la ganancia o pérdida por posicion monetaria. La ganancia o pérdida por posicion monetaria
representa €l efecto de aplicar factores derivados del INPC, sobre el neto de los activos y pasivos monetarios a inicio de cada
uno delosmesesdel gjercicio.

El resultado integral de financiamiento proveniente de pasivos contraidos para financiar nuevos proyedos de inversion, se
capitaliza como parte del costo de estos activos, durante el periodo de construcciény desarrollo.

g) Reconocimiento de ingresos- Las compafiias reconocen los ingresos cuando la titularidad de los productos pasa al
comprador, lo cual sucede generalmente a momento del embarque o cuando los servicios son prestados.

N Gastosdeexploraciony desarrollo-

Los gastos de exploracion efectuados en la localizacion de nuevos yacimientos de mineral se identifican por proyecto y se
aplican aresultados conforme se incurren. Cuando un proyecto resulta viable para su desarrollo y explotacidn, los gastos
directos de exploracion se acreditan de gastos y se capitalizan en concesiones y obras mineras. Las erogaciones adicionales en
concesiones y obras mineras incurridas en la etapa de desarrollo se capitalizan hasta que el proyecto es comercialmente
explotado.

s) Concentracion de riesgo crediticio-

L as compariias venden sus productos a otras empresas sin que se dé una concentracion geogréfica. Al 31 de diciembre de 1997
y 1996 se tienen clientes que individualmente representan un monto significativo de las ventas y cuentas por cobrar. Las
compafiias evallian la historia de crédito de sus clientes y establecen una estimacién para cuentas de cobro dudoso, basandose
en el riesgo crediticio especifico del clientey su comportamiento histérico.

t) Uso de estimaciones-

La preparacion de estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados, requiere que la
admini stracién de las compafiias ef ectle estimaciones, basadas en |as circunstancias, que pueden afectar |os montos reportados
deactivosy pasivos. Los montos reales, en consecuencia, pudieran diferir de estas estimaciones.

u) Reclasificaciones-

Algunascifras d e 1996 fueron reclasificadas para hacerlas comparables con las de 1997.

3. CUENTASPOR COBRAR-

Seanalizan como sigue:
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Clientes ( neto de estimacion para cuentas
incobrables por $24,624 y $23,393 a 31 de

diciembre de 1997 y 1996, respectivamente) $ 546,169 $ 600,521
Afiliadas por ventas 223,767 232,637
Afiliadas por préstamos (1) 228,335 -

Impuesto sobrelarenta por recuperar - 111,246
Impuesto al valor agregado por recuperar 89,462 84,202
Otras cuentas por cobrar 95,105 62,934

$1,182,838 $1,091,540

(1) Corresponde a un préstamo en dolares otorgado a Linea Coahuila-Durango, S.A. de C.V., €l cual generaintereses a una
tasa variable determinada con base a las tasas de interés preval ecientes en el mercado. El 50 % del crédito esta garantizado con
el aval del grupo GAN, quien adiciona mente otorgd en prenda las acciones que posee (50%) de la empresa deudora.

4. INVENTARIOS-

Seanalizan como sigue;

1997 1996

Metales afinados, en proceso y concentrados de mineral $ 1,293,387 $ 1,519,709
Menos-
Ingresos por realizar y costosy gastos por

efectuar sobre metales en proceso de
refinacion ( 328,005) ( 415,827)

$ 965,382 $ 1,103,882

Materias primasy productos quimicos eindustriales 129,141 140,618
Materiales de operacion y refacciones 181,463 217,610
Inventarios, netos $ 1,275,986 $ 1,462,110

5. DEPOSITOS E INVERSIONES TEMPORALES RESTRINGIDAS

L os saldos por estos conceptos a 31 de diciembre de 1997 y 1996, se analizan como sigue:

1997 1996
Fondos de inversion parainvestigacion y desarrollo
de tecnologiay capacitacion al personal (Ver Nota 2f) $ 323,040 $ 170,895
Depositos en garantia (Ver Nota9-(1) y (2) 107,667 51,612

Total deinversionesrestringidas $ 430,707 $ 222,507
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Menos:
Deposito en garantiaa corto plazo (A) 43,239 -
Depositos einversionesrestringidas alargo plazo $ 387,468 $ 222,507

(A) Depdsito que vence en 1998 y se presenta dentro del rubro de efectivo einversiones temporales.

En noviembre de 1988 y diciembre de 1995, Industrias Pefioles, S. A. de C. V. y algunas de sus subsidiarias constituyeron
fondos de inversion en fideicomisos irrevocables, con € propésito de promover: @) lainvestigaciony desarrollo de tecnologia
propia y b) la capacitacion del personal, respectivamente. Los fondos, en consecuencia, deben destinarse a cubrir las
erogaciones que se realicen por estos conceptos y los fideicomitentes no podran disponer de las aportaciones entregadas en
fideicomiso, para fines que no sean los previstos en el contrato respectivo. Si dispusieran de ellos para fines distintos, la
cantidad dispuesta causaraimpuesto sobre larenta.

Al 31 de diciembre de 1997 se comprometieron aportaciones a los fondos de inversién para investigacion y desarrollo de
tecnologiay parala capacitacion del personal por $164,216 ($83,482 en 1996) y $99,950 ($49,832 en 1996), respectivamente,
mediante la emision de pagarés con vencimiento el 25 de marzo de 1998. Las aportaciones comprometidas en 1996 fueron
liquidadas el 13 defebrero de 1997.

6. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Se analiza como sigue;

% de Capital
Social
1997 1996 1997 1996

Serelliab, S. A.deC. V. 45.45 45.45 $459,433 $344,472
Aerovics, S.A.deC. V. () y (2 58.81 58.84 147,811 101,976
Trirel, S.deR.L.deC. V.(1) - 37.38 - 63,940
Linea Coahuila-Durango, S.A. de C.V. 50.00 - 5 -
Otras - - 2,033 1,457

$609,302 $511,845

(2) El 27 de octubre de 1997 se fusioné Aerovics, S.A. de C.V. con Trirel, S. de R.L. de C.V., subsistiendo la primera como
fusionante.

(2) Deestainversion, el 25.76% ( 22.66% en 1996) corresponde a acciones sin derecho avoto.

7. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO-

Seanalizan como sigue

1997 1996
Terrenos $ 529,065 $ 513422
Edificios e instalaciones 2,635,467 2,560,811
Plantas metal Urrgicas, quimicas eindustriales 5,501,400 5,719,921
Propiedades mineras, instalacionesy plantas de beneficio 3,913,381 3,768,444
Otros equipos 1,350,971 1,319,070

Construcciones en proceso 675,848 339,141
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$ 14,606,132 $ 14,220,809
Depreciacion, amortizacion y agotamiento acumulados  ( 7,766,165)  ( 7,420,253)

Inversion neta $ 6,839,967 $ 6,800,556

Las construcciones en proceso incluyen inversiones en activos fijos y gastos preoperatorios capitalizados de empresas mineras
en desarrollo ( minas LaHerradura- oro- y Francisco | Madero -polimetélica-) por $336,900 en 1997 y $ 42,600 en 1996.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, parte de los préstamos bancarios ($29.8 y $ 35.7 millones de délares, respectivamente)
estdn garantizados por activos fijos 'y , por otra parte, existen activos discontinuados con valor de $ 65,314 y $128,052,
respectivamente.

8. PRESTAMOSA CORTO PLAZO-

Al 31 de diciembre de 1997 se tenian contratados préstamos directos a corto plazo en moneda nacional por $164 millones de
pesos y en moneda extranjera por $34.4 millones de délares ($29.1 millones de délares, al 31 de diciembre de 1996). Al 31 de
diciembre de 1997 se tenian lineas de crédito disponibles a corto plazo con bancos mexicanos y extranjeros por $863 millones
de délares, delos cuales fueron dispuestos el equivalente a $54.7 millones de ddlares.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los préstamos contratados en ddlares incluian créditos por $25.5 y $16.3 millones de
ddlares, respectivamente, mismos que fueron destinados a realizar inversiones en dolares por € mismo importe, con €l Unico
proposito de obtener beneficios financieros por diferencias en tasas de interés. Para registrar integralmente las operaciones y
reconocer la disponibilidad restringida de las inversiones, los créditos obtenidos han sido presentados en el balance general,
netosdelasinversiones quelesson relativas.

9. DEUDA A LARGO PLAZO-

Al 31 dediciembre de 1997 y 1996, |ladeudaalargo plazo comprendialos siguientes préstamos pagaderos en dolares:

Tasade Saldosinsolutos
interés enmillones
promedio de ddlares
1997 1996 1997 1996

Pagarés Quirografarios (1) 8.36 7.93 $ 400.0 $ 100.0
Pagarés garantizados con exportaciones (2) 7.46 6.94 20.0 40.0
Préstamos con aval es de accionistas minori-
tarios y/o de compafiia tenedora (3) 6.30 6.10 40.6 50.7
Préstamo con garantia hipotecaria (4) 8.35 7.36 29.8 35.7
Préstamos con garantiarefaccionaria (5) 8.80 8.40 09 15
Total $ 4913 $ 2279
Menos- Vencimientos a corto plazo 30.5 35.2
Deudaalargo plazo $ 4608 $ 1927
Equivalente en moneda nacional $3,724,718 $1,747,276

Losvencimientos deladeudaalargo plazo, en cadauno delos cinco afios siguientes, son como sigue:

Millones de
dolares
1998 $ 305
1999 28.9
2000 26.7
2001 12.4
2002 en adelante 392.8
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(1) En 1993 Industrias Pefioles, S.A. de C.V. realiz6 una colocacion privada de pagarés quirografarios, los cuales se clasifican
en dos series : Serie A por $83 millones de délaresy Serie B por $17 millones de ddlares. La serie A se contrat6 a un plazo de
ocho afios y se realizarian amortizaciones de principal a final de los afios 6, 7y 8 . La Serie B se contratd a un plazo de seis
anos y se realizard una sola amortizacion a vencimiento de la transaccion. En ambas series, los intereses se pagan por

semestres vencidos. Enjunio de 1997 la Compafiiarealizé una colocacion privada de pagarés quirografarios por $380 millones
de dolares, denominados "Structured Silver Payable Notes', con vencimiento a 15 afios, incluyendo un periodo de gracia de 9
anos eintereses alatasa del 8.39% anual. Los pagos de capital se efectuaran mediante 25 pagos trimestrales iguales a partir
del afio 2006 y los intereses seran pagaderos trimestralmente. Del importe de esta colocacion, $80 millones de dolares son
producto de un intercambio de documentos de la Serie A colocada en 1993, permaneciendo de dicha Serie $3 millones de
délares bajo las caracteristicas originalmente pactadas. Estos pagarés, aun cuando son quirografarios, cuentan con una
estructura mediante la cual, en caso de un evento de inconvertibilidad de pesos a ddlares, los tenedores de los pagarés tienen la
opcion de recibir e pago del servicio de la deuda en especie (onzas de plata equivalentes ) 1o que permitié a Grupo obtener la
calificacion internacional sobre la emision de "BBB" ("Investment Grade") emitida por Standard & Poor’s. Sobre los
Structured Silver Payable Notes, la Compafiia constituyd un depdsito en garantia en efectivo, equivalente a servicio de la
deuda del periodo inmediato siguiente, con € fin de garantizar € pago oportuno de sus obligaciones, mismo que debera de
mantenerse durante la vigencia del crédito. El saldo de dicho depésito a 31 de diciembre de 1997 es de $ 8.0 millones de
dodlares.

(2) En 1993 Met-Mex Pefioles, S. A. de C. V., (compafiia subsidiaria), realiz6 una colocacion privada por $100 millones de
ddlares, de pagarés garantizados con exportaciones (Secured Export Notes). La emision fue a cinco afios y se encuentra
garantizada con los ingresos provenientes de un contrato de suministro de plata celebrado con Sumitomo Corp. del Japon.
Adicionalmente, se tiene aval de Industrias Pefioles, S. A. de C. V. y se ha constituido un depdsito en garantia equivalente a
tres amortizaciones de capital més intereses ($5.3 y $5.7 millones de délares a 31 de diciembre de 1997 y 1996,
respectivamente). El principal e intereses se liquidan mediante amortizaciones mensuales, con un Ultimo vencimiento en
diciembre de 1998. Latasadeinteres es de LIBOR aun mes méas 1.5 puntos.

(3) Estos préstamos incluyen créditos a cargo de dos compafiias subsidiarias con vencimientos semestrales entre 1998 y 2006.
Durante 1997 se renegocio uno de los créditos alargo plazo como sigue:

(i) El saldo del crédito otorgado a Minera Bismark ($19.1 millones de délares) con vencimiento en septiembre
del afio 2000, que realizaba pagos de principal en forma semestral y que causaba intereses sobre |a tasa base de
LIBOR mas 1.75%, se liquidd anticipadamente en septiembre de 1997, contratando la Compafiia, un mes
después, un crédito por $15 millones de délares con vencimiento atres afiosaunatasade LIBOR més 0.875%.
El capital serd pagadero al vencimiento y los intereses en forma semestral, teniendo la opcion de prepagar sin
costo en las fechas de pago de intereses. Aprovechando coyunturas del mercado, €l monto restante por $4.1
millones de délares se reestructurod a corto plazo, a 180 dias, a una tasa de LIBOR més 0.28%. Se espera seguir
renovando dicho crédito por periodos de 180 dias, hasta septiembre del afio 2000. EI monto de este crédito se
encuentraincluido en la posicién de corto plazo 'y no en el largo plazo.

(4) Saldo remanente a 31 de diciembre de 1997 por $29.8 millones de ddlares, de una deuda correspondiente a Minera
Mexicana La Ciénega, S. A. de C. V. (subsidiaria a 100%), empresa minera dedicada principalmente a la produccion de oro,
quien entre 1994 y 1995 dispuso de $42 millones de délares de una linea de crédito alargo plazo por el mismo importe. Este
crédito goza de una gran flexibilidad y conveniencia a poder convertir en cualquier momento, total o parcialmente, el adeudo
de ddlares aoro y viceversa. Latasa de interés estard en funcion alatasa Libor en el caso de délaresy alatasa London Gold
Funding Rate en €l caso del oro, mas una sobretasa en ambos casos.  El crédito esta garantizado con hipoteca industrial sobre
los activos de laminay por garantias extendidas por Minas Pefioles, S. A. de C. V. y por Industrias Pefioles, S. A. de C. V.
Dichas garantias pueden ser retiradas a opcion de los garantes, en cuyo caso las tasas subirian 0.25%, una vez gque se ha
logrado la terminacién de la construccion y se encuentra en plena operacion y a satisfaccion del acreedor (en julio de 1997).
La opcidn que tienen los garantes de retirar las garantias permanece hasta el vencimiento del crédito. El principa se liquida
mediante amortizaciones semestrales variables con Ultimo vencimiento en diciembre del afio 2002 y los intereses se liquidan
mensual, trimestral 0 semestralmente a opcion del deudor. Adicionalmente la Compafiia ha constituido un depdsito en garantia
en efectivo, equivalente a servicio deladeudadel periodo inmediato siguiente, con el fin de garantizar el pago oportuno de sus
obligaciones, mismo que debera de mantenerse durante la vigencia del crédito. El depdsito en garantia se va constituyendo
gradualmente durante el periodo de pago de amortizacion que corresponda hasta acumular €l equivalente del siguiente pago
programado de serviciodeladeuda. El saldo de dicho deposito a 31 de diciembre de 1997 es de cero, ya que a haberse
realizado amortizacion de principal e intereses el mismo 31 de diciembre de 1997, el saldo del depdsito se utilizé parael pago.
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(5) Créditos refaccionarios por $ 0.8y $1.5 millones de ddlares al 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente, otorgados
a dos compariias subsidiarias (tres en 1996), garantizados con la maguinariay equipos adquiridos y cuyos recursos provienen
de bancos de apoyo a la exportacion. Dichos créditos son pagaderos mediante amortizaciones semestrales de principa e

intereses con Ultimo vencimiento en febrero de 1999.

Algunos de los contratos de la deuda a largo plazo contienen restricciones que no son significativas y algunos de ellos

establecen limites a razones financieras que de no cumplirse o no remediarse en un plazo determinado a satisfaccion de los
acreedores, podrian dar lugar a que los acreedores exigieran el vencimiento anticipado. Al 31 de diciembre de 1997 las
compafias han cumplido con lasrestricciones y limites anteriores.

De acuerdo con los contratos de préstamos celebrados por Industrias Pefioles, S.A. de C.V. en noviembre de 1993 y junio de
1997, cualquier garantia o gravamen constituido sobre los activos de la Compafiia o de sus subsidiarias (distintos a los
permitidos en los contratos respectivos), deberan hacerse extensivos a prorrata'y en igualdad de condiciones a los tenedores de
los documentos emitidos por Industrias Pefioles, S.A. de C.V., tal y como éstos se constituyeron afavor de otros acreedores.

10. COMPENSACIONES POR PLANES DE RETIRO-

Las compafiias tienen establecidos planes de beneficios definidos para €l retiro de su personal no sindicalizado, que incluyen

planes de pensiones basados en sus percepciones y anos de servicio prestados por el personal, primas de antigtiedad por retiro
voluntario y pagos por fallecimiento einvalidez.

Ademés, |as compafiias tienen contraidas obligaciones |aboral es por concepto de compensaciones al personal sindicalizado por
retiro voluntario, las cuales se calculan por periodos que fluctian entre 12 y 38 dias de salario por cada afio de servicio,

exigibles solo después de haber trabajado determinado nimero de afios consecutivos, de acuerdo con |os términos establecidos
en laLey labora 0 en los contratos colectivos de trabajo.

El costo neto aplicable a los resultados, d monto de las obligaciones laborales contraidas y otros elementos de |os planes de
pensiones y primas de antigliedad para €l personal, mencionados en la Nota 2 m), se determinaron con base en calculos
preparados por actuarios independientes, al 31 de diciembre de 1997 y 1996.

Las compafiias para hacer frente a las obligaciones derivadas del plan de pensionesy la prima de antigliedad para el personal
no sindicalizado, aportan a un fondo de inversion en fideicomiso las cantidades determinadas por € actuario. El complemento
de las obligaciones contraidas con €l personal sindicalizado es reconocido mediante la constitucion de reservas.

Las prestaciones por fallecimiento einvalidez, son cubiertas por |as compafiias mediante la contratacion de p6lizas de seguros.

El valor presente actuarial de las obligaciones, €l estado de los fondos y |os importes reconocidos en el balance general por los
planes de beneficios a retiro a 31 de diciembre de 1997 y 1996, se muestran a continuacion:

1997 1996

Obligaciones por beneficios actuales $ 492,226 $ 347,808
Importe adicional por beneficios proyectados 71,897 121,299
Obligaciones por beneficios proyectados $564,123 $469,107
Menos-
Activosdel plan avalor de mercado 655,083 651,848
Activosdel plan en exceso delas obligaciones por

beneficios proyectados (% 90,960) ($182,741)

Partidas por amortizar:
Pasivo de transicion no amortizado $ 183,325 (% 16,207)
Variaciones en supuestosy ajustes por experiencia ( 72,525) 220,961
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$110,800
Pasivo neto proyectado $ 19,840
Otros pasivos |aboral es (para cierre de minas) 28,028
Pasivo adicional por exceso de pasivo actual
sobre pasivo neto proyectado 32,118
Pasivo por compensaciones a personal sindicalizado $ 79,986

$22,013
27,748

L os supuestos mas importantes utilizados en la determinacion de las obligaciones por beneficios proyectados y del costo neto
del periodo de los planes, tomando en consideracion en 1997, la utilizacién de las tasas reales recomendada por la Circular 50

(Véase Nota2C), sonlossiguientes:

1997
Tasade descuento promedio parareflgjar el valor presente 5%
Tasade rendimiento de los activos del plan 7%
Tasadeincremento proyectada paralas remuneraciones 2%
Vidalabora promedio (ndnero de afios) 9a29

El costo neto del afio de las compensaciones a personal sindicalizado y la provision para cierre de minas cargados a los

resultados del gercicio, ascendieron a $11,557 en 1997 ($25,877 en 1996). Asimismo, en 1997 las compafiias efectuaron
aportaciones adicionales al plan de pensiones por $52,384 ($47,995 en 1996) las cuales se presentan en el renglén de cargos

diferidos.
11. PARTES RELACIONADAS-

En 1997 y 1996, Industrias Pefioles, S. A. de C. V. y subsidiarias celebraron diversas transacciones de negocios con entidades

relacionadas no consolidadas, como se indicaa continuacion:

1996

1997
Ingresos por ventas e intereses $ 2,257,308
Comprade bienesy serviciosrecibidos (- 309,055)

1997
Cuentas por cobrar por ventas, en dolares $ 223,767
Cuentas y documentos por cobrar por financiamiento y
cuentas corrientes (incluye $229,015y $9,215
por cobrar en délares en 1997 y 1996,
respectivamente) 230,593
Cuentas por pagar 14,462

12. CONTINGENCIAS

Las compariias tienen las responsabilidades contingentes siguientes:

$3,112,177
( 374,280)
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a) Por fianzas otorgadas ante la Secretaria de Hacienday Crédito Piblico garantizando el pago de impuestos por
cuenta de subsidiarias y que ascienden aproximadamente a $37,888 en 1997 y $33,597 en 1996.

b) Por juicios interpuestos en contra de resoluciones dictadas por autoridades fiscales que reclaman el pago de
diferencias de impuestos y derechos. El resultado final de los juicios no puede ser determinado a la fecha, sin
embargo, la Compafiia basada en la opinién de sus asesores legales considera que la decision final no afectaria
de manera significativa su situacion financiera.

¢) Las que pudieran surgir como resultado de | as facultades de comprobacién de | as autoridades fiscal es.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Los instrumentos financieros derivados son herramientas que utilizan las compafiias dentro de su operacion para administrar
riesgos hien definidos de movimientos adversos en los precios de los metales que producen o procesan, los energéticos que
consumen y los tipos de cambio y las tasas de interés utilizados en sus transacciones financieras y comerciales. Asimismo, las
compafiias tienen como politica no comprar, establecer, mantener o emitir instrumentos financieros derivados con el propésito
de especular o comercializar los mismos. Por |o tanto, los instrumentos financieros derivados que utilizan las compafiias, para
administrar |0s riesgos de mercado, crean posi ciones contrarias que disminuyen o eliminan los mismos.

En la contratacion de los instrumentos financieros derivados las compafiias asumen €l riesgo de crédito por €l posible
incumplimiento de algunas de las contrapartes. En general, las compafiias no exigen a sus contrapartes garantias colaterales 6
depodsitos de efectivo u otros activos para respaldar os instrumentos financieros sujetos a riesgo de crédito; sin embargo, a
través de controles y procedimientos internos, las compafiias vigilan la calidad de crédito de sus contrapartes y |as posiciones
en instrumentos financieros derivados con cada una de ellas. Ademas, € riesgo de crédito es disminuido parciamente al

mantener un portafolio diversificado de contrapartes formado por instituciones financieras de primer orden. Asimismo la
mayoria de las contrapartes otorgan lineas de crédito a las compafias para llevar a cabo sus operaciones de cobertura sin
exigirles depdsitos iniciales de margen o garantias colaterales.

Las utilidades y pérdidas derivadas de los instrumentos de cobertura, medidas de acuerdo con las politicas contables
establecidas, fueron registradas en gastos y productos financieros. A continuacion se presenta un resumen de los instrumentos
financieros derivados que tienen establecidos |as compariias al 31 de diciembre de 1997.

a) Programade proteccion de precios de los metales-

Las compafiias en el curso norma de sus operaciones han venido estableciendo programas periédicos de eliminacion o
reduccion del riesgo a futuras disminuciones en el precio de los metales que producen o procesan. Los objetivos de las
operaciones realizadas han sido: 1) garantizar un margen de utilidad para la produccién minera, 2) cubrir las diferencias en
formulas de precio entre las ventas de metales afinados a clientes y las compras a proveedores de concentrados y minerales, y
3) cubrir los desbalances de inventarios en lafundiciéon y en larefineria

Los programas de proteccion de precios de los metales incluyen ventas y compras a futuro (forward), swaps (compra a un
precio fijo con venta simultanea al precio promedio de un mes futuro en particular), asi como la compray venta de opciones
de venta (put) y de compra (call). Las ventas forward establecen, en el momento de pactarse, un precio fijo de venta parala
produccion futura, con lo cual se elimina €l riesgo de una posible caida de precios. Las compras forward establecen, en €l

momento de pactarse, un precio fijo de compra paralas compras futuras de metales en concentradosy minerales con lo cual se
elimina el riesgo de una posible alza de precios. Las opciones put que compran las compafiias establecen precios piso 0

minimos de venta para la produccién futura y mantienen el potencial de las compafiias de participar en posibles azas de
precios por arriba del precio de gjercicio de dichas opciones put. Las compafiias, con algunas de sus contrapartes, establecen
peri6di camente una combinacion de una venta de opciones call y lacompra simulténea de op ciones put, con €l fin de crear una
"banda’ o "collar" que les permite protegerse de variaciones de precios por debajo de la"banda' a costa de perder el beneficio
dedisfrutar de preciosde ventapor arribadel limite superior dela"banda".

Al 31 dediciembre de 1997 |as compafiias tenian establecidos | os siguientes contratos que comprometen parte de la produccion
de 1998:
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Oro Plata Zinc Plomo
Precio Precio Volumen Precio Precio
Uss Volumen Uss miles de Uss Volumen US$ To- Volumen

Onza onzas onza onzas tonelada Tons nelada Tons
Ventas forward 291.15 14,456 5.80 1,976 - - - -
Compras forward 291.37 22,056 5.67 680 - - - -
Swaps - - - - 1,256.72 3,900 537.00 100
Comprade puts 344.00 27,600 5.50 5,700 - - - -
Ventadecadls - - 6.38 7,560 1,400.00 300 - -

Notas:

(1) Los precios mostrados en |a tabla corresponden a los precios promedio de venta o compra en el caso de las operaciones
forward y los precios promedio de gercicio en el caso delas opcionesput y call.

(2) Aproximadamente 27,600 y 7,500,000 onzas de oro y plata, respectivamente, estan relacionadas con operaciones de
"bandas’ o "collares'. Dentro de estos volimenes se incluyen las onzas relacionadas con operaciones de "bandas” o "collares"
combinando dos metales distintos, en donde por un lado se compraron opciones put de oro (27,600 onzas) y simultaneamente
se vendieron opciones call de plata (1,800,000 onzas) parafinanciar dichos puts.

(3) El volumen de plata comprometido en compra de puts y venta de calls puede aumentar en 300,000 onzas, si a 31 de
octubre de 1998 algunas de nuestras contrapartes deciden ejercer su opcion de extender por dos meses més el contrato
celebrado. Asimismo, para 1999 existe la posibilidad de que se aumenten 1,800,000 onzas de plata por la opcion otorgada a
algunas de nuestras contrapartes de que, e 31 de diciembre de 1998, puedan extender la vigencia de los contratos celebrados.
Al 31 de diciembre de 1996 las compafiias tenian establecidos los siguientes contratos que comprometian parte de la
produccion de 1997:

Oro Rata Zinc

Precio Precio Volumen Precio

USs Volumen USs milesde USss$ Volumen

onza onzas onza onzas tonelada Toneladas
Ventas forward 375.79 19,523 4.86 820 - -
Compras forward 374.41 14,423 491 805 - -
Swaps - - - - 1,054 100
Comprade puts 390.00 25,200 5.00 1,650 - -
Ventadecdls 430.00 1,300 5.88 3,640 - -

Notas:

(1) Los precios mostrados en la tabla corresponden a los precios promedio de venta o compra en el caso de las operaciones
forward y los precios promedio de gjercicio en los casos de las opciones put y call.

(2) Aproximadamente 25,200 y 3,210,000 onzas de oro y plata, respectivamente, estaban relacionadas con operaciones de
"bandas" o "collares’. Dentro de estos volimenes se incluyen las onzas relacionadas con operaciones de "bandas" o "collares’
combinando dos metales distintos, en donde por un lado se conpraron opciones put de oro (25,200 onzas) y simultdneamente
se vendieron opciones call de plata (1,560,000 onzas) parafinanciar dichos puts.
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(3) El volumen de plata comprometido en compra de puts y venta de calls pudo haber aumentado en 1,350,000 onzas, s € 15
de abril de 1997 una de nuestras contrapartes hubiera decidido g ercer por nueve meses mas, una operacion de "banda’ o
"collar". Sin embargo, €l 15 de abril de 1997, |a contraparte mencionada decidi6 no ejercer esta opcion.

Por ultimo, en febrero de 1996 se establecio una operacion de venta a futuro de plata, la cua consistia en la venta de 100,000
onzas/trimestre durante un afio a partir de mayo de 1996, con un precio de venta de 7.10 US$/0z. A partir de mayo de 1997 la
continuidad de la operacion dependia de que €l precio de la plata se hubiera mantenido por arriba de 6.50 US$/0z al final de
cada trimestre, pudiéndose extender la operacién hasta febrero de 2006. Sin embargo, si en cualquier trimestre a partir de

mayo de 1997 el precio de la plata estaba por debajo de 6.50 US$/0z , la operacion se daba por terminada autométicamente.

Dado que al final de mayo de 1997 el precio delaplataestuvo por debajo de los 6.50 US$/0z esta operacidn ya no se extendio
un trimestre mas'y quedd terminada autornéticamente.

b) Programade proteccién de precios de energéticos-

L as compariias establ ecen peri 6dicamente operaciones de "swaps" con €l fin defijar el precio del gas natural que consumen. Al
31 de diciembre de 1997 se tienen establecidos swaps de gas retural por un volumen de 150,000 millones de BTU (British
Termal Units) por mes, de enero a marzo de 1998, con un precio fijo de compra de 2.23 US$/millon de BTU. Al 31 de
diciembre de 1996, no se tenian establ ecidas operaciones de gas natural .

¢) Programade proteccién en tipos de cambios

L as compariias establ ecen periddi camente operaciones de venta a futuro de ddlares (forward) y venta de opciones de comprade
ddlares (calls) como parte del programa para maximizar los ingresos derivados de las ventas de ddlares americanos y hacer
frente alos compromisos contraidos en moneda nacional. Esto es debido a que lamayor parte de losingresos de | as compafiias
estan denominados en ddlares americanos, mientras que unaporcion de sus costos|o estan en monedanacional , haciendo que
incurran en riesgos cada vez que latasade inflacion en México es superior alatasa de devaluacion del peso frente al dolar.

Al 31 de diciembre de 1997, las compafiias tienen establecidos los siguientes contratos que comprometen parte de los ingresos
futuros en 1998, denominados en délares americanos:

Ventas (compras) Ventas de opciones de compra
forward de d6lares americanos

Tipo de T.Cde
Monto cambio (1) Monto gercicio (1)
enUS$ MXP/USD enUS$ MXP/USD
93,500,000 $3.90 27,500,000 $ 918
( 9,374,625) 8.36 - -

(1) El tipo de cambio de las ventas (compras) forward y el tipo de cambio de gjercicio de las opciones son tipos de cambio
promedio de varias operaciones.

Al 31 de diciembre de 1996 las compafiias tenian establecidos los siguientes contratos que comprometian parte de los ingresos
futuros en 1997 denominados en délares americanos.

Venta de opciones de compra de dolares americanos.

T.C. degercicio (1)

Monto en US$ MXP/ USD
10,000,000 9.50
5,000,000 8.98

(1) El tipo de cambio de gjercicio de las opciones eran tipos de cambio promedio de varias operaciones.
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d) Programa de proteccion en tasas de interés-

Las compariias tienen celebradas operaciones de swaps en tasas de interés, las cuales consisten en intercambiar una tasa
variable por una tasa fija sobre los pagos de intereses de algunos de sus créditos. Por otro lado, las compafiias también han
establecido, con algunas contrapartes, operaciones mediante |as cuales adquieren una opcidn que les permite tener el derecho,
més no la obligacion, de fijar la tasa de interés en una fecha futura. En algunas ocasiones las compafiias han Ilevado acabo
simultaneamente compra y venta de opciones sobre swaps de tasas de interés [lamadas "bandas" o "collares’ en las cuales se
define un rango. Dicho rango tiene un limite superior a partir del cual se tiene proteccion contra posibles alzas en las tasas de
interés de los créditos y un limite inferior a partir del cual ya no se gozaria de menores tasas de interés. Tanto |os swaps como
las opciones sobre swaps de tasas de interés se utilizan para cubrir posibles alzas en |as tasas de interés sobre algunos de los
créditos vigentes.

En julio de 1995, Met-Mex Pefioles, S.A. de C.V. establecié una proteccion ante posibles alzas en latasa LIBOR (London

Interbank Offered Rate) aun mes, mediante la cual cubri6 parte de los pagos de intereses por la colocacion privada llevada a
cabo en diciembre de 1993, por 100 millones de ddlares (Secured Export Notes). Esta proteccion consistio en un swap

mediante el cual la Compafiia paga unatasafijay recibelatasaLIBOR de un mes, vigente en € mercado. Latasafijaesigua a
6.055% y el saldo cubierto vadisminuyendo en 250 mil délares cada mes hasta llegar a cero en diciembre de 1998.

Al 31 dediciembre de 1997 y 1996, el saldo de esta cobertura erade 3y 6 millones de dolares, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1996 se encontraban vigentes |as siguientes operaciones de swaps en tasas de interés mismas que a 31
de diciembre de 1997 ya habian expirado:

En relacion al crédito alargo plazo que recibidé MineraMexicanaLaCiénega, S. A. de C. V. en diciembre de 1994, |la Empresa
tenia celebrados varios contratos de proteccion contra posibles alzasen la tasa de interés LIBOR de tres meses. L os contratos
establecidos consistian en "swaps' mediante los cuales la empresa pagaba una tasa fija y recibia la tasa LIBOR de 3 meses,
vigente en el mercado. Estos contratos cubrian $12 millones de délares hasta diciembre de 1997 con tasas fijas entre 4.945% y
5.465%.

Por dltimo, con relacién al préstamo alargo plazo que recibié Minas Pefioles, S. A. de C. V. en septiembre de 1993, laempresa
celebrd un contrato de proteccion contra posibles alzas en latasade interés LIBOR de 3 meses. El contrato celebrado consistia
en un "swap" mediante el cua la empresa pagaba unatasa fijay recibialatasa LIBOR de 3 meses, vigente en el mercado.
Este contrato cubria $5 millones de délares hasta marzo de 1997 con unatasafijaigud a 5.395%.

14. CAPITAL SOCIAL

En octubre de 1997, la Compaifiia efectud una recompra de acciones propias, la cual fue registrada de acuerdo a las politicas
establecidas (V éase Nota 2n), cuyo importe se analiza a continuaci on:

Costo

prome-

Numero de dio por
acciones accion Importe
Precio de mercado 567,000 $ 3020 $ 17,123
Actuaizacion ————== —————= 394
Importe actualizado $17,517

El capital social de Industrias Pefioles, S. A. de C. V. d 31 de diciembre de 1997 y 1996, esta representado por acciones
ordinarias, nominativas sin expresion de valor nominal e integrado por acciones de la clase uno representativa del capital
minimo fijo y por acciones de laclase dos, representativa dela parte variable del capital social, como sigue:
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Acciones
1997 1996 1997 1996
En circulacion Serie Unicaclase 1 403,927,747 404,494,747 $ 54,843 $ 54,920
Capital social nominal 403,927,747 404,494,747 $ 54,843 $ 54,920
Maés:
Actualizacién - - 1,795,911 1,798,411
Capital socia actualizado 403,927,747 404,494,747 $1,850,754 $1,853,331
Acciones en tesoreria 9,337,000 8,770,000
413,264,747 413,264,747

Al 31 de diciembre de 1997 el capital sociad nominal incluye capitalizacion de reservas de actualizacion y utilidades
acumuladas por $54,709 y $1,114, respectivamente, y estaintegrado por un capital minimo fijo sin derecho aretiro de $56,111,
y por un capital variable que no podra exceder de diez veces el importe del capital fijo.

15. UTILIDADESACUMULADAS-

Los dividendos que se paguen estaran libres de impuestos, si se pagan de la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN). Los
dividendos pagados en exceso de la CUFIN estaran sujetos a entero del impuesto sobre dividendos a la tasa del 34% sobre €l
resultado de multiplicar el dividendo pagado por e factor de 1.515. El impuesto determinado sera a cargo de la empresa y
constituye un pago definitivo. La utilidad neta del afio de cada compafiia, esta sujeta a requisito legal que establece que e 5%
de la misma debe destinarse a incrementar la reserva legal hasta que e monto de ésta seaigual a 20% del capital socid. A la
fecha, Industrias Pefioles, S. A. de C. V. ha cubierto en su totalidad dicho porcentaje. Esta reserva no es susceptible de
distribuirse durante la existencia de las compafiias, excepto como dividendos en acciones.

16. INSUFICIENCIA EN LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL:

Lainsuficienciaen laactualizacion del capital al 31 de diciembre de 1997 y 1996, se analiza como sigue:

1997 1996
Resultado por posicién monetaria patrimonial $ 398,339 $ 398,339
Resultado por tenencia de activos no monetarios (1,107,324) (655,627)
Minusvaliaen acciones de compafiias asociadas ( 99,726) (181,359)

17. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA-

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Compafiia tenia activos y pasivos en moneda extranjera (deducidos ambos en 1997 y
1996 por $25.5 y $16.3 millones de dolares, respectivamente, amparados por contratos de coberturay por otros instrumentos
financieros-V éase Nota 8-), como sigue:

Miles de dolares

1997 199%
Activos $418,854 $179,275
Pasivos 539,476 280,698

Pasivo neto $ 120,622 $ 101,423
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L os saldos en moneda extranjera que se resumen en €l cuadro anterior, fueron convertidos amoneda nacional a tipo de cambio
al cua Pefioles tenia acceso d 31 de diciembre de 1997 y 1996 ($8.0833 y $ 7.8509 por ddlar, respectivamente). Al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, Industrias Pefioles, S. A. de C. V. y sus subsidiarias tenian activos no monetarios de origen

extranjero o cuyo costo de reposicion se determinaen moneda extranjera, como se detalla a continuacion:

Milesde ddlares

1997 1996
Inventarios $ 127,829 $ 139,454
Maguinariay equipo 259,389 247,810
$ 387,218 $ 387,264

L as transacciones efectuadas con el extranjero, excluyendo las importaciones y exportaciones de maquinariay equipo por €l
gjercicio terminado €l 31 de diciembre de 1997 y 1996, se resumen a continuacion:

Miles de délares

1997 1996

Exportacion de bienes $ 440,315 $ 470,749
Importacién de bienesy servicios ( 104,451) ( 111,896)
Gastos por intereses ( 27,611) ( 17,335)
$ 308,253 $ 341,518

En 1997 y 1996, en adicién a las ventas de exportacion, se realizaron ventas en moneda extranjera dentro del Territorio
Nacional por unimporte aproximado de $391 y $318 millones de d6lares, respectivamente.

18. IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR), IMPUESTO
AL ACTIVO (IA) Y PARTICIPACION DE UTILIDADES
A LOSTRABAJADORES (PTU)-

Industrias Pefioles, S. A. de C. V. y sus subsidiarias determinan el impuesto sobre la renta 'y a activo sobre una base
consolidada, en los términos de lalegislacion fiscal vigente.

La Ley del IA establece un impuesto del 1.8% sobre los activos, actualizados en € caso de inventarios y propiedades,
maquinaria y equipo, y deducidos de algunos pasivos.

De acuerdo con lalegislacion fiscal vigente, las empresas deben pagar el impuesto que resulte mayor entreel ISR elA.
El ISR el A del estado de resultados se integran como sigue:

1997 1996

ISR elA del afio $ 311,760 $ 190,878
ISR diferido 99,445 499,404
Ajustes por beneficio fiscal de consolidacion (  2946) ( 29,868)
$ 408,259 $ 660,414

La participacion de utilidades a los trabajadores se determiné sobre la utilidad fiscal de cada una de las subsidiarias, la cual no
considera los efectos de |os componentes inflacionarios ni €l ajuste por actualizacion a la depreciacion del afio. LaPTU en €
estado de resultados se analiza como sigue:

1997 1996



24 GACETA OFICIAL DEL DISTRITO FEDERAL 22 dejunio de 1998

Del afio $ 114,573 $ 125545
Diferida 8,016 12,853
$ 122,589 $ 138,398

Al 31 de diciembre de 1997, existen diferencias temporal es sobre las que se reconoce el efecto de impuestos y participacion de
utilidades diferidos. Estas diferencias se detallan a continuacion:

ISR PTU

Beneficio fiscal por consolidacion de pérdidas de
subsidiarias $ 1,795,949 $ -
Compras no recurrentes 78,165 78,165
Adquisicion de propiedades mineras - 366,130
Gastos de exploracion - 33,500
Diferenciascambiarias - (- 99,550)
Otrasreservas ( 3,713) 10,840
$1,870,401 $ 389,085
Tasa 3% 10%
Impusstodiferido $ 635,936 $ 38,909

A continuacion se presenta una conciliacion entre las tasas real y efectiva de impuesto sobre la renta como sigue:

1997 1996
ISR alatasareal (34% en ambos afios) $ 534,282 $ 737,349
Efecto neto del costo integral de financiamiento ( 97,626) ( 227,737)
Inventarios 25,060 ( 101,720)
Depreciacion, amortizacién y agotamiento ( 74,892 ( 82875)
Aportaciones al fideicomiso parainvestigacion y
desarrollo de tecnologiay capacitacion del personal ( 89,816) ( 42917)
Aportacionesal plan de pensionesy jubilaciones ( 17,810) ( 16,318)
Primas de segurosy fianzas 5,992 11,312
Gastos por emisién de pagarés quirografarios ( 6,785 -
Participacion de utilidades al personal deducible (  5,720) -
Otros 39,075 ( 86,216)
SR del afio $ 311,760 $ 190,878
Impuesto diferido 99,445 499,404
Ajuste por beneficio fiscal de consolidacion (  2946) ( 29,868)
Provision paral SR $ 408,259 $ 660,414
Tasaefectiva 26% 30%

19. INFORMACION POR SEGMENTO-
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Las actividades que realizael Grupo y que se mencionan en laNota 1, se agrupan principal mente en dos grandes segmentos de
negocios; minero-metal rgico y quimico-refractario.

L os principales productos que se producen y venden en |0s segmentos anteriores son: a) concentrados de plata, plomoy zinc, y
metales afinados de oro, plata, plomo y zinc (minero. metallrgico) y b) sulfato de sodio, 6xido de magnesio, sulfato de amonio
y ladrillo dolomitico (quimico-efractario). Lainformacion financiera para estos segmentos se presenta como sigue:

Minero- Quimico-
MetalUrgico Refractario
Ventas netas-
1997:
No afiliadas $ 4,072,063 $ 994,951
Partes relacionadas 2,157,981 99,327
1996:
No afiliadas 3,590,398 1,089,827
Partes relacionadas 2,992,887 118,233
Utilidad bruta-
1997. $ 2,402,487 $ 456,976
1996: 2,697,499 533,753
Activos identificables-
1997: $ 9,021,132 $1,758,994
1996: 9,127,772 1,946,964
Depreciacion, amortizacion y agotamiento del afio-
1997: $ 501,661 $ 102,776
1996: 479,415 100,564
Inversion en activos fijos del afio-
1997: $ 819,786 $ 93923
1996: 663,092 139,487
Un resumen de las ventas netas por producto se presenta como sigue:
1997 % 1996 %
Minero-Metal Urgico-
Plata $ 2,496,310 34 $ 2,679,070 K%
Zinc 1,438,3%4 20 1,279,608 16
Plomo 972,353 13 1,239,236 16
Oro 906,980 12 1,051,549 13
Otros 416,007 6 333,823 5
Total minero-metal Girgico $ 6,230,044 85 $ 6,583,286 84
Quimico- Refractario-
Sulfato de Sodio $ 485,711 7 $ 500,099 6
Oxido de Magnesio 223,433 3 235,348 3
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Sulfato de Amonio 141,448 2 197,740 3
Ladrillo Dolomitico 109,656 1 143,633 2
Otros 134,030 2 131,239 2
Total quimico-refractario $ 1,004,278 15 $ 1,208,059 16
Total consolidado $ 7,324,322 100 $ 7,791,345 100
Un resumen de | as ventas netas por producto acompafiias no afiliadas se presenta como sigue:

1997 % 1996 %
Plata $ 1,211,124 24 $ 1,307,092 28
zZinc 950,603 19 759,092 16
Plomo 639,099 13 880,483 19
Oro 887,758 17 374,149 8
Otros 383,479 7 269,582 6
Total minero-metalUrgico $ 4,072,063 80 $ 3,590,398 77
Sulfato de Sodio $ 485,711 10 $ 499,859 11
Oxido de Magnesio 188,326 4 218,898 5
Sulfato de Amonio 141,448 3 197,739 4
Ladrillo Dolomitico 53,199 1 48,179 1
Otros 126,267 2 125,152 2
Total quimico-refractario $ 994,951 20 $ 1,089,827 23
Total consolidado $ 5,067,014 100 $ 4,680,225 100
Un resumen de | as ventas netas clasificadas por éreas geogréficas, se presenta a continuacion:

1997 % 1996 %
Domeésticas $ 3,658,289 50 $ 3,224,569 41
Estados Unidos 1,935,398 26 2,960,955 38
Japon 504,267 7 612,107 8
Europa 457,196 6 459,497 6
Sudamérica 344,290 5 291,741 4
Otros 424,882 6 242,476 3
Total $ 7,324,322 100 $ 7,791,345 100

Un resumen de |as ventas netas clasificadas por areas geogréficas acompafiias no afiliadas, se presenta a continuacion:

1997 % 1996 %
Domeésticas $ 3,658,289 72 $ 3,224,568 69
Estados Unidos 381,510 8 332,916 7
Japon 416,414 8 523,214 11
Europa 110,067 2 126,684 3
Sudamérica 344,290 7 291,741 6
Otros 156,444 3 181,102 4

Total $ 5,067,014 100 $ 4,680,225 100
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Las compafiias venden sus productos en forma importante a ciertos clientes, sin embargo, dado que la naturaleza de sus
productos son considerados commodities (mercancias) y existen diversos compradores potenciales de los mismos, se ha
considerado que la pérdida de dichos clientes no afectaria significativamente alas mismas.

EDICTOS

PROMOCIONES RUSSEK, SA. DE C.V.

En los autos del juicio ORDINARIO MERCANTIL ndmero 57/97 promovido por PROMOCIONES RUSSEK, S.A. DE
C.V. en contra de BANCOMER, S.A., EL JUEZ SEGUNDO DE DISTRITO EN MATERIA CIVIL EN EL DISTRITO
FEDERAL, ORDENO EMPLAZAR A LA TERCERA LLAMADA A JUICIO HACIENDA DE CASASVIEJAS, SA. DE
C.V. por medio de EDICTOS, publicados por tres veces consecutivas, con fundamento en el articulo 1070 del Cédigo de
Comercio, haciéndole saber a HACIENDA DE CASAS VIEJAS, S.A. DE C.V. que cuenta con el término de QUINCE
DIAS, contados a partir de la Ultima publicacion para que produzca su contestacidn, apercibida que en caso de no hacerlo,
se le tendrd por contestada la demanda en sentido negativo en términos del Gltimo pérrafo del articulo 271 del Codigo
Adjetivo Civil de aplicacién supletoria alaley de la materia, quedando a su disposicién en la Secretaria de este Juzgado las
copias de traslado. CONSTE.

SECRETARIO DE ACUERDOS
LIC. JUAN JOSE MORENO SOLE.
RUBRICA.

MARIA CANDELARIA CORDOVA REYES

JUZGADO PRIMERO DE LO FAMILIAR DEL DISTRITO JUDICIAL DE TUXTLA, CHIAPAS

JORGE FLORES REYES
EN DONDE SE ENCUENTRE

En los autos del expediente 1345/995, relativo a Juicio Ordinario Civil de Divorcio Necesario por Edictos, promovido por
MARIA CANDELARIA CORDOVA REYES, en su contra, se dictd auto por medio del cual se tiene por contestada la
demanda en SENTIDO NEGATIVO y se ordena hacerle las subsecuentes notificaciones por listas de acuerdos o estrados
del juzgado, alin las de carécter personal .- Con fundamento en los articulos 285 y 298 del Codigo Procesal Civil, se abre €l
juicio en su fase de ofrecimiento de pruebas, por término improrrogable de DIEZ DIAS HABILES, ordenandose publicar
edictos por dos veces en el periddico oficial del Estado y en los Estrados de éste Juzgado, con fundamento en lo dispuesto
por €l articulo 617 del mismo ordenamiento legal y por cuanto el demandado presuntamente tiene su domicilio en la Ciudad
de México, Distrito Federal, |os edictos deberan publicarse por dos veces en el Diario Oficial de la Federacion, el término
empezara acorrer a diasiguiente de la Ultima publicacion del edicto ordenado.

Tuxtla Gutiérrez, Chiapas, a 23 veintitrés de Febrero de 1998.
LA PRIMERA SECRETARIA DE ACUERDOS.

LIC. ANGELES GUADALUPE MENDOZA BRAVO.
RUBRICA.
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C. REPRESENTANTE LEGAL DE FACTORING INTERNACIONAL DE MEXICO, SA. DE
C.Vv.

JUZGADO SEGUNDO DE LO CIVIL
TLALNEPANTLA, MEXICO

“EDICTO”

C. REPRESENTANTE LEGAL DE FACTORING INTERNACIONAL DE MEXICO, SA. DEC.V.

Se le hace saber que en los autos del expediente nimero 1119/941 relativo a Juicio EJECUTIVO MERCANTIL,

promovido por CAMIONERA DE TLALNEPANTLA, SA. DE CV. en contra de MANUEL FRANCISCO
BALLESTEROS HORNELAS, el C. Juez de los autos sefialo las ONCE HORAS DEL DIA DIEZ DE JULIO DEL ANO
EN CURSO, para que tenga lugar la audiencia de Remate en Primera Almoneda, respecto del bien inmueble: ubicado en la
Calle de Ahuehuetes Norte nimero ochocientos ochenta y nueve, Seccién Primera, manzana ochenta y catro, lote
veintiséis, Colonia Bosques de las Lomas, Fraccionamiento Lomas de Tecamachalco, Municipio de Huixquilucan, Estado
de México, cuyas medidas y colindancias son AL NORTE: 32.48 metros con lote veinticinco, hoy inmueble ochocientos
noventa y siete de la avenida de los ahuehuetes, AL SUR: 38.83 metros con inmuebles ochocientos noventa y uno de la
avenida de los ahuehuetes, AL ORIENTE: 15.82 metros con barranca hoy avenida de los Ahuehuetes y AL PONIENTE:

14.00 metros con calle Fuente del Pescador, con una superficie de 546.03 metros cuadrados contiene dicho inmueble una
construccion (residencia unifamiliar) en dos plantas, la primera planta contiene hall de distribucion, dos estancias, comedor,

antecomedor, cocina, medio bafio, cubo de la escalera, zona de habitaciones, para el servicio de cuarto para labado y

planchado, con cuarto de bafio completo y cuarto de herramientas: la segunda planta contiene area de distribucion, recamara
principal con vestidos y bafio con jacuzzi privado, otra recamara con vestidor y bafio privado, una tercera recamara con
bafio privado, cuenta ademéas con chimenea, cisterna, tanque estacionario, cocina integral, interfon, puerta de garage

automatica, barda colindante perimetral, patio y zonas jardinadas, para el efecto se sefidlan LAS ONCE HORAS DEL DIA
DIEZ DE JULIO DEL ANO EN CURSO, debiéndose convocar a postores y acreedores por medio de edictos, los que
deberan publicarse por tres veces dentro de nueve dias, en €l periédico oficial Gaceta de Gobierno, fijandose en la Tabla de
avisos de este Juzgado las publicaciones correspondientes con la debida oportunidad, sirviendo de base para el remate la
cantidad de $3,265.000.00 (TRES MILLONES DOCIENTOS SESENTA Y CINCO MIL PESOS 00/100 M.N.), precio del

avaluo rendido por los peritos valuadores designados en autos, notificacion que se le hace por edictos por desconocer su

domicilio PARA SU PUBLICACION POR TRES VECES DENTRO DE NUEVE DIAS EN LA GACETA DE
GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL, DADO EL PRESENTE A LOS TRES DIAS DEL MES DE JUNIO DE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y OCHO.

DOY FE

PRIMER SECRETARIO DE ACUERDOS
LIC. JOSE ARIEL JARAMILLO ARROYO
RUBRICA
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